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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de MICOLAS CORREA, 5.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuvales consolidadas de NICOLAS CORREA, S.A. (la Sociedad
daminante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), gue comprenden &l balance a 31 de diciembre
de 2025, la cuenla de resultados, el estado del resultado global, e estado de cambios en el
patrimonio neta, el estado de flujos de efectivo y [a memaoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimenio y de la situacidn financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos elles consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Infermacidn Financiera, adoptadas por la Unldn Europea (MIIF-UE), y demas disposiclenes del marco
normativo de informacidn financiera gue resultan de aplicacion en Espania.

Fundamento de la opinlédn

Hemas llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de 1z actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas anvales consolidadas de nuestra infarme.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
sequn lo exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acverdo con o establecido en la cltada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que & haya visto comprometida.

Conslderamos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segun nuastro juicio profesional,
han sidao de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual, Estas cuestionas han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, ¥ en la formacion de nuestra opinién sobre estas, y no
EXPresamos una opinidn por separade sobre esas cuestiones,

Reconocimiento de ingresos ordinarias

Descripeidn Bl Grupo tiene registrados a 31 de diciembre de 2025 en el epigrafe “Ingresos
ardinaries” de la cuenta de resultados consolidada ingresos por venta de bienes y
prestaciones de servicios por importe de 119.093 miles de eures.

Hemos considerado esta drea como una cuestion clave de nuestra auditorfa debido a
que el reconccimiento de ingresos requiere la aplicacion de juicios para, entre otros
aspectos, evaluar cuando se transfiere al cliente el control sobre los bienes o
servicios comprometidos, asl coma a la relevancia de los imporkes involucrados,

La informacidn relativa a las normas de valoracidn aplicables y los desgloses
correspondientes a los ingresos mencianados se encuentra recogida en las notas
4,13 v 23 de la memoria consolidada adjunta.
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Muestra
Respuesta  En relacidn con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiznto del proceso establecido por la Direccidn del Grupa para el
reconacimiento de ingresos ordinarics y evaluacidn del disefio e
implementacion de los controles relevantes establecidos en el mencionado
proceso.

Andlisis, mediante el uso de técnicas de tratamientc masivo de datos, de la
correlacidn de las ingresos ordinarios con las cuentas a cobrar ¥ la tesorerfa.

Realizacidn de procedimiantos analiticos sobre ingresas y margenes por
productos y servicios,

Verificacldn con documentacion soporte del adecuado registra contable de una
muestra de transacciones registradas en el gjercicic.

Realizacidn de procedimientos de corte de operaciones para una muestra de
transacciones de ingresos ocurridas en fechas cercanas al cierre del gjerciclo
para verificar su adecuado registro contable,

Revizidn de los desgloses incluidos en la memaoria consolidada y evaluacidn de
su conformidad con el marco normakivo de informacion financiera aplicable,

A mpmbar brn of Ezrot & Yeusg Global Lemated .
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Recuperacién de los activas por impuesto diferido

Descripcidn  Tal y como se indica en |2 nota 15 de la memoria consolidada adjunta, a 31 de
diciembre de 2025 el Grupo tiene registrados activos por impuesto diferido por
importe de 8.48% miles de euros correspondientes, principalmente, a créditos
fiscales por bases imponibles negativas pendientes de compensar ¥ deducciones y
banificaciones pendientes de aplicar.

e acuerdo con la politica contable del Grupo gue se detalla en la Mota 4.14 de la
memoria consolidada adjunta, los activos por impuesto diferido se registran en el
caso de que se considere probable la oblencidn de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacidn de estos activos.

La evaluacion realizada por la Direccidn del Grupo para determinar el valor
recuparable de estos activos conlleva la aplicacion de juicios complejos en relacion
con las estimaciones de ganancias fiscales futuras realizadas sobre [a base de
proyecciones financieras y los planes de negocio del Grupo fiscal, considerando la
normativa fiscal y contable aplicable.

Hemos considerado esta drea como una cuestion clave de nuastra auditoria debido a
la complejidad de los juicios inherentes a la proyeccion de la evolucidn del negocio
realizados por la Direccidn para la estimacidn de las ganancias fiscales futuras de las
sociedades que componen el Grupo fiscal, asf como a la significatividad del importe
involucrado.

Mugstra
Respuesta  En relacion con esta drea, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre
olros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido par la Direccidn del Grupo para el
andfisis de la recuperacién de los activos por impuestoe diferido y evaluacion del
disefio e Implementacidn de los controles relevantes establecidos en el
mencionado proceso,

Evaluacidn de la razonabilidad de las asunciones clave consideradas por la
DMreccidn del Grupo para la estimacidn del plazo de recuperacidn de los activos
por impuesto diferido, centrando dicha evaluacidn en las hipdtesis econdmicas,
financieras y fiscales utilizadas para estimar las ganancias fiscales futuras del
Grupo fiscal en base a presupuestos, evolucion del negocio y experiencia
histdrica.

Evaluacidn, en colaboracidn con nueskros especialistas fiscales, de las
principales hipdtesis relacionadas con la normativa fiscal aplicable realizadas
par la Direccion del Grupo.

Revisidn de los desgloses Incluidos en la memeria consolidada y evaluacidn de
su eonlormidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestlén consolidade
La otra infarmacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2025,

cuya formulacidn es responsabilidad del cansejo de administracidn de la Sociedad dominante y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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Muestra opinldn de auditaria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestidn
consolidada, Nuestra respoensabllidad sobre el informe de gestidn consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en:

a. Comprobar dnicamente que &l estado de informacidn no financiera consolidado, determinada
informacidn incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anuval de
Remuneraciones de los Consejeros, a los gue se refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, se
han facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar
sobre ello,

b. Evaluar & informar sobre la concordancia del resto de la informacisn incluida en el informe da
gestidn consolidada con las cuentas anuvales consolidadas, & partir del conocimiento del
Grupo obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar &
informar de =i el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestidn consolidado
son confarmes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basdndonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
intormar de ello,

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemas comprobado que la
informacidn mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable v gque el resto de |a informacidn gue contiene el informe de gestion consolidado concuerda
can la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 v su contenido y presentacidn son
conformes a la normativa gue resulta de aplicacidn.

Responsabilidad del consejo de administracién de la Sociedad dominante ¥ de a comisidn de
auditoria en relacion con las cuentas anuales consclidadas

El eonsejo de administracidn de la Socledad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados censolidados del Grupe, de conformidad con las MIF-UE y demas
disposiciones del marco normativo de informacidon financiera aplicable al Grupo en Espafia, v del
control interno que consideren necesario para parmitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error,

En la preparacidn de las cuentas anuales consolidadas, el consejo de administracidn de la Sociedad
dominante son respansables de la valoracldn de la capacidad del Grupo para continuar COma empresa
en funcionamiento, revelands, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcicnamiento y utilizanda el principie contable de empresa en funcionamiento excepto si el citado
consejo de administracidn tiene intencidn de liguidar el Grupa o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista,

La comisidn de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracidn y presentacidn de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con |3 auditoria de Jas cuentas anuales eonsolidadas
Huestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales consolldadas en

su conjunto estdn libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emilir un infarme de
auditoria que contiene nueestra opinidn.
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Sequridad razonable es un alte grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
cenformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmeante o de farma agragada, puade preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que las usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamas nuestro juicio profesional ¥y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditeria suficiente v adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesqo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mds elevadoe que en el caso de una incorreccidn material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusidn del contral interna,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias. y no con la
finalidad de expresar una apinion scbre la eficacia del control interno del Grupeo.

Evaluamaos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v 1a razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el consejo de
administracion de la Sociedad dominante,

Concluimos sobre si es adecuada |3 utilizacidn, por el consejo de administracidn de la
Sociedad dominante, del principio contable de empresa en funcicnamiento y, basandonos €n
la evidencia de auditerfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
redacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas scbre la
capacidad del Grupo para continuar comao empresa en funcionamiento, Si concluimos gue
existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemaos la atencién en nuestro informe
de guditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exXpresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiclones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamienta.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura v el conlenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida 1a informacidn revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Planificamos y ejecutamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y
adecuada en relacldn con la informacldn financiera de las entidades o de las unidades de
negocio del Grupo como base para la lormacidn de una opinidn sobre las cuentas anuales
consolidadas, Somos responsables de 1a direccidn, supervision y revision del trabajo realizado
para los fines de la auditoria del Grupe. Somos los dnicos respansables de nuestra opinidn de
auditoria.
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Mos comunicamos con la comisidn de auditaria de [a Sociedad dominante en relacidn con, entre otras
cuesticnes, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue
identificamos en el franscurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditorfa de la Socledad dominante una declaracidn de que
hemas cumplido los requerimientas de élica relativos a independencia y nos hemaos comunicado con
la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una ameanaza
para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cueshiones gue han sido objeto de comunicacidn a la comisidn de auditora de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria,

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditor(a salvo que las disposiciones lagales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Formato electrénico dnico suropeo

Hemos examinado los archivos digitales del formato electrdnico dnico europeo (FEUE) de NICOLAS
CORREA, 5.A. ¥ sociedades dependientes del ejercicio 2025 que comprenden el archiva XHTML en el
gue se incluyen las cuentas anuales consolidadas del ejercicie y los ficheros XBRL con el etiguetado
realizado por la entidad, gue formardn parte del informe financiero anual,

El consejo de administracion de MICOLAS CORREA, S.A. son responsables de presentar el informe
financiero anual del ejercicio 2025 de conformidad con los requerimientos de formato y marcado
establecidas en el Reglamento Delegado LIE 2019/815, de 17 de diclembre de 2018, de la Comisidn
Europea {en adelante, Reglamento FEUE).

Muestra responsabilidad consiste en examinar los archivos digitales preparados por el consejo de
administracitn de la Sociedad dominante, de conformidad caon la narmativa requladora de la
actividad de auditaria de cuentas en vigor en Espafia, Dicha normativa exige que planifiguemos y
ejecutemos nuestros procedimientos de auditoria con el fin de comprobar sl el contenido de las
cuentas anuales consolidadas incluidas en los citados archivos digitales se corresponde integramente
con el de las cuentas anuales consolidadas que hemos auditado, y si el formate y marcado de las
rmismas y de los archivos antes referidos se ha realizado, en todos los aspectos significativos, de
conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

En nueskra opinian, los archivos digitales examinados se corresponden integramente con las cuentas
anuales consolidadas auditadas, y estas se presentan y han sido marcadas, en todos sus aspectos
significativos, de confermidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE,

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestade en nuestro informe adicional
para la comisién de auditorfa de la Socledad dominante de fecha 26 de febrero de 2026,
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Periodo de contratacidn

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2024 nos nombrd como
auditores del Grupo por un periodo de 3 afies, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024.

Con anterioridad, fuimas designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el pericdo
de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de ferma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021,
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances Consolidados
31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en miles de euros)

Activo Nota 2025 2024

Inmovilizado material 6 35.874 22.634
Derechos de uso 7 863 721
Fondo de Comercio 8 9.523 9.523
Otros activos Intangibles 8 819 920
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la

participacion 9 3.744 3.933
Activos financieros no corrientes 10 245 182
Activos por impuestos diferidos 15 8.489 9.754
Otros activos no corrientes 58 —

Total activos no corrientes 59.615 47.667
Activos no corrientes mantenidos para la venta 6 55 —
Existencias 12 34.086 36.216
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13 34.877 25.601
Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes 1.499 846
Activos financieros corrientes 10 416 93
Activos financieros derivados corrientes 11 54 —
Otros activos corrientes 27 1.616 1.248
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 14 26.330 23.960

Total activos corrientes 98.933 87.964

Total activo 158.548 135.631

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 2025.
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances Consolidados
31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en miles de euros)

Patrimonio Neto Nota 2025 2024
Capital social 16.1 9.853 9.853
Prima de emisién 16.2 9.065 9.065
Otras reservas 16.3 53.5692 45.081
Ganancias acumuladas 21.406 21.248
Acciones propias 16.4 (681) (681)
Diferencias de conversion (543) (84)
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la dominante 92.692 84.482
Participaciones no dominantes 697 1.165
Total patrimonio neto 93.389 85.647
Pasivo
Pasivos financieros con entidades de crédito 19 7.504 358
Otros pasivos financieros 18 1.491 1.863
Pasivos por arrendamientos 18 597 569
Prestaciones a los empleados 349 284
Provisiones 20 751 543
Pasivos por impuestos diferidos 15 1.033 1.012
Otros pasivos no corrientes 23 1.465 1.631
Total pasivos no corrientes 13.190 6.260
Pasivos financieros con entidades de crédito 19 1.492 1.097
Otros pasivos financieros 18 6.043 975
Pasivos por arrendamientos 18 332 206
Instrumentos financieros derivados 11 6 94
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 21 41.546 39.192
Prestaciones a los empleados 4 186
Provisiones 20 2.546 1.974
Total pasivos corrientes 51.969 43.724
Total pasivo 65.159 49.984
Total patrimonio neto y pasivo 158.548 135.631

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 2025.
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Resultados Consolidadas

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresadas en miles de euros)

Nota 2025 2024

Ingresos ordinarios 23 119.093 121.485
Otros Ingresos 24 1.701 774
Variacién de existencias de productos terminados y en curso

de fabricacion 12 (1.815) 1.203
Consumos de materias primas y consumibles 25 (52.490) (55.155)
Gastos por retribuciones a los empleados 26 (29.129) (28.144)
Gastos por amortizacion 6,7y 8 (2.204) (2.024)
Correccion valorativa de deudores comerciales y activos de

contrato 13 (36) (193)
Otros gastos 27 (20.859) (21.678)
Beneficio / (Pérdidas) de explotacion 14.261 16.268
Ingresos financieros 28 652 468
Gastos financieros 28 (272) (388)
Diferencias de tipo de cambio (25) (90)
Participacion en resultados del ejercicio de las inversiones

contabilizadas aplicando el método de la participacién 9 445 840
Beneficio / (Pérdidas) antes de impuestos 15.061 17.098
(Gasto) / Ingreso por impuesto sobre las ganancias 29 (2.842) (3.214)
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 12.219 13.884
Atribuible a:
A la Sociedad Dominante 12.039 13.697
Participaciones no dominantes 180 187

12.219 13.884

Beneficio/(Pérdida) por accién (expresado en euros)
Basicas 17 0,99 1,127
Diluidas 17 0,99 1,127

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 2025.
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados del Resultado Global Consolidado
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en miles de euros)

2025 2024
BENEFICIO DEL EJERCICIO 12.219 13.884
Otro Resultado Global:
Partidas que van a ser reclasificadas a resultados
Diferencias de conversion de estados financieros
de negocios en el extranjero (486) 182
OTRO RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO,

NETO DE IMPUESTO (486) 182
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 11.733 14.066
RESULTADO GLOBAL TOTAL ATRIBUIBLE A:

Sociedad Dominante 11.556 13.875
Participaciones no dominantes 177 191

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 2025.



Saldo al 31 de diciembre de 2023
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Resultado del ejercicio
Otro resultado global del ejercicio

Resultado global total del ejercicio

Distribucién de ganancias acumuladas
Areservas
Dividendos

Emision de pagos basados en
acciones

Adquisiciones / ventas de
participaciones a socios externo

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Saldo al 1 de enero de 2025

Resultado del ejercicio
Otro resultado global del ejercicio

Resultado global total del ejercicio

Distribuciéon de ganancias acumuladas
Areservas
Dividendos

Emision de pagos basados en
acciones (Nota 16.5)
Adquisiciones / ventas de
participaciones a socios externo

Saldo al 31 de diciembre de 2025
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Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados

Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante

para los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en miles de euros)

Otro resultado

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 2025.

global Total
Prima de Acciones Otras Diferencias Ganancias Participaciones patrimonio
Capital emision propias reservas de conversion acumuladas Total no dominantes neto
9.853 9.065 681 39.652 (267) 16.075 73.697 1.086 74.783
9.853 9.065 681 39.652 (267) 16.075 73.697 1.086 74.783
— — — — — 13.697 13.697 187 13.884
— — — — 178 — 178 4 182
— — — — 178 13.697 13.875 191 14.066
— — — 5.237 5 (5.242) — — —
— — — — — (3.282) (3.282) (82) (3.364)
— — — 200 — — 200 — 200
— — — (8 — — 8 (30) (38)
9.853 9.065 681 45.081 (84) 21.248 84.482 1.165 85.647
9.853 9.065 681 45.081 (84) 21.248 84.482 1.165 85.647
— — — — — 12.039 12.039 180 12.219
— — — — (483) — (483) (3) (486)
— — — — (483) 12.039 11.556 177 11.733
— — — 8.210 24 (8.234) — — —
— — — — — (3.647) (3.647) (84) (3.731)
— — — 200 — — 200 — 200
— — — 101 — — 101 (561) (460)
9.853 9.065 681 53.592 (543) 21.406 92.692 697 93.389
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Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
(Método indirecto)
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en miles de euros)  Nota 2025 2024
Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Beneficios del ejercicio antes de impuestos 15.061 17.098
Ajustes por:
Amortizaciones 56,y7 2.204 2.024
Correcciones valorativas por deterioro 12y 13 27 442
Variacion de provisiones y prestaciones a empleados 20 663 683
(Ingresos)/gastos por diferencias de cambio 25 90
Ingresos financieros (421) (468)
Gastos financieros 272 291
Participaciones en los resultados de las inversiones contabilizadas por el
método de la participacion 9 (445) (840)
Imputacion de subvenciones oficiales a resultados 23 (197) (289)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) (231) 97
Otros ingresos y gastos 188 189
17.146 19.317
Cambios en el capital circulante
(Aumento) /Disminucion en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (9.092) 3.809
(Aumento)/Disminucion en existencias 2.140 3.323
(Aumento)/Disminucion en otros activos corrientes (368) (130)
(Aumento)/Disminucioén en otros activos no corrientes (58) —
Aumento/(Disminucion) en acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.340 (11.096)
Otros pasivos corrientes 9 424
Otros pasivos no corrientes (166) 121
Efectivo neto generado por / (utilizado) en las operaciones 11.951 15.768
Intereses pagados (196) (232)
Dividendos cobrados 379 348
Intereses cobrados 402 467
Impuesto sobre las ganancias cobrado / (pagado) (2.179) (2.656)
Efectivo neto generado por / (utilizado) en las actividades de
explotaciéon 10.357 13.695
Flujo de efectivo de actividades de inversion
Cobros procedentes de la venta de inmovilizado material 17 8
Cobros procedentes de la venta de activos financieros 112 838
Pagos por la adquisiciéon de empresas del grupo, netas de efectivo (460) (38)
Pagos por la adquisicion de inmovilizado material (11.252) (3.042)
Pagos por la adquisicién de activos intangibles (142) (169)
Pagos por la adquisicion de activos financieros (426) (69)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (12.151) (2.472)
Flujo de efectivo de actividades financieras
Dividendos pagados (3.731) (3.364)
Cobros procedentes de subvenciones, donaciones y legados recibidos 1.252 298
Cobros procedentes de otros pasivos financieros — 180
Cobros procedentes de préstamos y otros pasivos remunerados 9.577 122
Devolucién y amortizacién de otros pasivos financieros (767) (593)
Devolucién y amortizacion de préstamos y otros pasivos remunerados (2.053) (2.755)
Efectivo neto generado por las actividades financieras 4.278 (6.112)
Efectivo neto de las variaciones de los tipos de cambio (114) 32
Aumento neto de efectivo y otros medios liquidos equivalentes 2.370 5.143
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo a 1 de enero inicial 23.960 18.817
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes a 31 de diciembre 26.330 23.960

La memoria consolidada forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 2025.
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Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2025

Naturaleza, actividades y composicién del Grupo

Nicolas Correa, S.A. (en adelante la Sociedad o Sociedad Dominante) con
domicilio en Burgos, Espafia, tiene por objeto social la fabricaciéon de maquinaria,
herramienta, industria metallurgica en general y demas actividades directamente
relacionadas.

La Sociedad se constituyé en Espafia, como sociedad regular colectiva mediante
escritura publica otorgada el 7 de febrero de 1948 en Espana, transformandose en
sociedad andénima por un periodo de tiempo ilimitado el 9 de diciembre de 1957.
Tiene su domicilio social en la Calle Alcalde Martin Cobos, 16, A, 09007 Burgos.

Nicolas Correa, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo formado por las
sociedades dependientes que se relacionan en el Anexo | adjunto (en adelante el
Grupo) el cual forma parte integrante de esta nota. Asimismo, el Grupo tiene
inversiones en entidades asociadas, también detalladas en el Anexo I. Ninguna de
las sociedades participadas de la Sociedad Dominante cotiza en Bolsa.

La Sociedad no ha tenido cambio de denominacién durante los ejercicios 2025 y
2024.

La actividad principal de la Sociedad Dominante es la fabricacién de maquinas
fresadoras y centros de mecanizado, llevandose a cabo en sus instalaciones
industriales de Burgos.

Nicolas Correa S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Bilbao y Madrid.

Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros
contables de Nicolas Correa, S.A. y de las entidades filiales. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2025 se han preparado de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-
UE) y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera que
resultan de aplicacién, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de Nicolas Correa, S.A. y
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2025 y del rendimiento financiero
consolidado, de sus flujos de efectivo consolidados y de los cambios en el
patrimonio neto consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

El Grupo adopt6 las NIIF-UE al 1 de enero de 2004 y aplicé en dicha fecha la NIIF
1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera”.

Los miembros del consejo de administracion de la Sociedad Dominante estiman
que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025, que han sido formuladas
el 26 de febrero de 2026, seran aprobadas por la junta general de accionistas sin
modificacion alguna.

(Continua)
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Cuentas Anuales Consolidadas

Bases de elaboracion de las cuentas anuales consolidadas

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el principio de
coste histérico con la excepcion de los instrumentos financieros derivados
gue se han registrado a valor razonable.

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de estas cuentas
anuales consolidadas son las mismas que las aplicadas en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2024, ya que ninguna de las normas, interpretaciones o modificaciones que
son aplicables por primera vez en este ejercicio han tenido impacto en las
politicas contables del Grupo.

El Grupo tiene la intencién de adoptar las normas, interpretaciones y
modificaciones a las normas emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board), que no son de aplicaciéon obligatoria en la Unién Europea,
cuando entren en vigor, si le son aplicables. Aunque el Grupo esta
actualmente analizando su impacto, en funcién de los analisis realizados
hasta la fecha, el Grupo estima que su aplicacién inicial no tendra un
impacto significativo sobre sus cuentas anuales consolidadas.

Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de
resultados consolidada, del estado de resultados global, del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo
consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio
2025, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 aprobadas por la junta
general de accionistas de fecha 29 de mayo de 2025.

Estimaciones contables relevantes e hipétesis y juicios relevantes en
la aplicacion de las politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con
NIIF-UE requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion
de las politicas contables del Grupo. En este sentido, a continuacion, se
detallan los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para
la preparacién de las cuentas anuales consolidadas.

2.3.1 Estimaciones contables relevantes e hipotesis

= Deterioro de activos no corrientes (véase Nota 8)
= Recuperabilidad de créditos fiscales (véase Nota 15)

=  Provisiones de garantia (véase Nota 20 y 4.12)

(Continua)
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Cuentas Anuales Consolidadas

2.3.2 Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los miembros del
consejo de administracion de la Sociedad se han calculado en
funcién de la mejor informacion disponible a la fecha de formulacion
de estas cuentas anuales consolidadas, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en las cuentas
anuales consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se
registraria de forma prospectiva.

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios significativos
en los juicios y estimaciones contables utilizados por la Sociedad en
ejercicios anteriores.

Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad Dominante del Grupo
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, formulada por los miembros del
consejo de administracion y pendiente de aprobaciéon por la junta general de
accionistas es como sigue:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 10.149.893,22
Distribucién
Reservas voluntarias 5.109.904,76
Reserva de capitalizaciéon 1.362.581,26
Dividendo 3.677.407,20

10.149.893,22

(Continua)
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Cuentas Anuales Consolidadas

La distribucién del beneficio de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024, formulada por los miembros del consejo de administracion y
aprobada por la junta general de accionistas el 29 de mayo de 2025 fue la
siguiente:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 11.836.240,19
Distribucion
Reservas voluntarias 7.618.751,98
Reserva de capitalizacién 562.581,01
Dividendo 3.654.907,2

11.836.240,19

Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los
principios contables y normas de valoracion contenidos en las Normas de
Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE).

Un resumen de los mas significativos se presenta a continuacion:

41

Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad,
directa o indirectamente a través de dependientes ejerce control. La
Sociedad controla a una entidad dependiente cuando por su implicacién en
ella esta expuesta, o tiene derecho, a unos rendimientos variables y tiene la
capacidad de influir en dichos rendimientos a través del poder que ejerce
sobre la misma. La Sociedad tiene el poder cuando posee derechos
sustantivos en vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las
actividades relevantes. La Sociedad esta expuesta, o tiene derecho, a unos
rendimientos variables por su implicacion en la entidad dependiente cuando
los rendimientos que obtiene por dicha implicacion pueden variar en funcién
de la evoluciéon econdémica de la entidad.

En el Anexo | se incluye la informacion sobre las entidades dependientes
incluidas en la consolidacion del Grupo.

Las politicas contables de las entidades dependientes se han adaptado a las
politicas contables del Grupo, para transacciones y otros eventos que,
siendo similares, se hayan producido en circunstancias parecidas. Las
cuentas anuales o estados financieros de las entidades dependientes
utilizados en el proceso de consolidacion estan referidos a la misma fecha
de presentacion y mismo periodo que los de la Sociedad Dominante.

(Continua)
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Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad,
directa o indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia
significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacién de una entidad, sin que
suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la
evaluacion de la existencia de influencia significativa, se consideran los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre
de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto
potenciales poseidos por el Grupo o por ofra entidad.

Las inversiones en entidades asociadas se registran por el método de la
participacion desde la fecha en la que se ejerce influencia significativa hasta
la fecha en la que la Sociedad no puede seguir justificando la existencia de
la misma.

Si la inversion resulta de la pérdida de control de una sociedad dependiente,
ésta se valora por el valor razonable, registrando en la cuenta de resultados
la diferencia entre dicho valor y el valor consolidado de dicha participacion.
Por ofro lado, se registrara en resultados la diferencia entre el valor
razonable de la contraprestacion recibida y el valor consolidado de la
participacién vendida.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las entidades
asociadas obtenidas desde la fecha de adquisicidon se registra como un
aumento o disminucion del valor de las inversiones con abono o cargo a la
partida Participacion en el resultado del ejercicio de las inversiones
contabilizadas aplicando el método de la participacién de la cuenta de
resultados consolidada (estado del resultado global consolidado). Asimismo,
la participacion del Grupo en el otro resultado global de las asociadas
obtenido desde la fecha de adquisicion, se registra como un aumento o
disminucion del valor de las inversiones en las asociadas reconociéndose la
contrapartida por naturaleza en otro resultado global. Las distribuciones de
dividendos se registran como minoraciones del valor de las inversiones.
Para determinar la participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas,
incluyendo las pérdidas por deterioro de valor reconocidas por las
asociadas, se consideran los ingresos o gastos derivados del método de
adquisicion.

Las pérdidas en las entidades asociadas que corresponden al Grupo se
limitan al valor de la inversion neta, excepto en aquellos casos en los que se
hubieran asumido por parte del Grupo obligaciones legales o implicitas, o
bien haya efectuado pagos en nombre de las entidades asociadas.
Transacciones y saldos en moneda extranjera

4.3.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales consolidadas de cada
una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la moneda del

(Continua)
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entorno econdémico principal en que la entidad opera (“moneda
funcional”). Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles
de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad Dominante, salvo que se
exprese lo contrario.

4.3.2 Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional mediante la aplicacién de los tipos de cambio de contado
entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en
las que se efectuan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se han convertido a euros aplicando el tipo existente al
cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
historico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la
fecha en la que tuvo lugar la transaccion.

4.3.3 Conversion de negocios en el extranjero

El Grupo se acogi6 a la exencion contemplada en la NIIF 1 “Adopcién
por primera vez de las NIIF” relativa a diferencias de conversion
acumuladas, por lo que las diferencias de conversiéon reconocidas en
las cuentas anuales consolidadas generadas con anterioridad al 1 de
enero de 2004 se incluyeron en las reservas por ganancias
acumuladas. A partir de dicha fecha, la conversion a euros de
negocios en el extranjero se ha efectuado mediante la aplicacion del
siguiente criterio:

= Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha de cada balance;

= Los ingresos y gastos se convierten a los tipos de cambio
vigentes en la fecha de cada transaccion; y

= Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacién de los
criterios anteriores se reconocen como diferencias de conversion
en otro resultado global;

Este mismo criterio es aplicable a la conversién de los estados
financieros de las sociedades contabilizadas por el método de la
participacién, reconociendo las diferencias de conversion
correspondientes a la participacion del Grupo en otro resultado
global.

4.4 Inmovilizado material

4.4.1. Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido, menos
la amortizacion acumulada y, en su caso la pérdida acumulada por

(Continua)
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deterioro del valor. El coste del inmovilizado material construido por
el Grupo se determina siguiendo los mismos principios que si fuera
un inmovilizado adquirido.

El Grupo se acogié al 1 de enero de 2004 a la exencion relativa al
valor razonable o revalorizacion como coste atribuido de la NIIF 1
“Adopcidén por primera vez de las NIIF”.

4.4.2. Amortizaciones

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se calcula
linealmente distribuyendo su coste de adquisicién, menos su valor
residual, en funcién de los siguientes afos de vida util estimada:

Afos de vida util

estimada
Construcciones 14 -33-38
Instalaciones técnica y maquinaria 8-10-12,5-14,25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-10-12,5
Equipos informaticos 3-4-5
Otro inmovilizado 10

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de
amortizacién del inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

4.4.3 Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se
capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios
econdmicos futuros que se puedan calificar como probables y el
importe de los mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad.
En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del
inmovilizado material se registran en resultados a medida que se
incurren.

4.4.4 Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalia y determina las pérdidas y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo
con los criterios que se mencionan en la Nota 4.9.

4.5 Activos intangibles

451 Fondo de comercio

El fondo de comercio (véase Nota 8) procedente de las
combinaciones de negocios efectuadas, se valora en el momento

(Continua)
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inicial por un importe equivalente a la diferencia entre el coste de la
combinacion de negocios y la participacion del Grupo en el valor
razonable de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la
entidad dependiente o negocio conjunto adquirido.

Otros activos intangibles

Las aplicaciones informaticas adquiridas por el Grupo se presentan
en el balance consolidado por su valor de coste, minorado en el
importe de las amortizaciones y pérdidas por deterioro acumuladas.

Vida util y amortizaciones

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo
de su vida util, estimada en tres, cuatro o cinco afios y mediante la
aplicacion del método lineal.

Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalia y determina las pérdidas y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor de los activos intangibles de acuerdo
con los criterios que se mencionan en la Nota 4.9.

Instrumentos financieros

El Grupo Nicolas Correa clasifica y valora sus activos financieros, ya sean
corrientes o no corrientes, de acuerdo con lo que se describe a continuacion:

4.6.1.

Activos a coste amortizado

Se clasifican en esta categoria los activos financieros que cumplen
las dos condiciones siguientes:

— EI activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales, y

— Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costes de transaccion, siendo posteriormente valorados a coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta
de resultados consolidada, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los activos financieros con vencimiento no
superior a un ano y que no tengan un tipo de interés contractual se
valoran por su valor nominal, tanto en la valoracién inicial como en la
valoraciéon posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

(Continua)



15

NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

4.6.2.

4.6.3.

4.6.4.

4.6.5.

Cuentas Anuales Consolidadas

Activos v pasivos a valor razonable con cambios en resultados

Dentro de esta categoria se clasifican el resto de activos y pasivos
financieros, entre los que se incluyen los instrumentos financieros
derivados que no cumplen las condiciones necesarias para la
contabilizacion de coberturas de acuerdo con los requisitos
establecidos a tales efectos en la NIIF 9: “Instrumentos financieros”.

El Grupo Nicolas Correa determina la clasificaciébn mas apropiada
para cada activo en el momento de su adquisicidn, revisandola al
cierre de cada ejercicio.

Deterioro de activos financieros a coste amortizado

El Grupo Nicolas Correa reconoce las correcciones valorativas
correspondientes a las pérdidas de crédito esperadas de los activos
financieros valorados a coste amortizado y de los activos del
contrato.

El Grupo Nicolas Correa aplica el enfoque general de calculo de la
pérdida esperada a sus activos financieros.

Las dotaciones y reversiones de las correcciones valorativas por
deterioro de las cuentas a cobrar comerciales y los activos del
contrato se registran en el epigrafe “Correcciéon valorativa de
deudores comerciales y activos de contrato” de la Cuenta de
resultados consolidada. Por su parte, las dotaciones y reversiones de
las correcciones valorativas por deterioro del resto de activos
financieros a coste amortizado se registran en caso de producirse en
el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos
financieros” de la Cuenta de resultados consolidada.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han
transferido y se consideran traspasados sustancialmente los riesgos
y beneficios derivados de su titularidad.

Clasificacion y valoracion de los pasivos financieros

El Grupo Nicolas Correa clasifica todos los pasivos financieros como
medidos a coste amortizado utilizando el método de interés efectivo,
excepto los instrumentos financieros derivados que no cumplen las
condiciones necesarias para la contabilizacibn de coberturas de
acuerdo con los requisitos establecidos a tales efectos en la NIIF 9:
“Instrumentos financieros”, que se contabilicen al valor razonable con
cambios en resultados.

(Continua)
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Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja cuando se extinguen, es
decir, cuando la obligacion derivada del pasivo haya sido pagada o
cancelada o bien haya expirado. Asimismo, cuando se produce un
intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la
contraparte, siempre que estos tengan condiciones sustancialmente
diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma forma, se
registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales de
un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la
parte del mismo que se haya dado de baja y la contraprestacion
pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta de resultados consolidada
del ejercicio en que tenga lugar.

El Grupo Nicolas Correa considera que las condiciones son
sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de efectivo
descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier
comisién pagada neta de cualquier comision recibida, y utilizando
para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al
menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos
de efectivo que todavia restan del pasivo financiero original.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no
tengan condiciones sustancialmente diferentes, los flujos modificados
se descuentan al tipo de interés efectivo original, reconociendo
cualquier diferencia con el valor contable previo, en la Cuenta de
resultados consolidada. Asimismo, los costes o comisiones ajustan el
valor contable del pasivo financiero y se amortizan por el método de
coste amortizado durante la vida restante del pasivo modificado.

Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados se registran inicialmente a su
coste de adquisicion en el Balance consolidado y posteriormente se
realizan las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor
razonable en cada momento. Los beneficios o pérdidas de dichas
fluctuaciones se registran en la Cuenta de resultados consolidada,
salvo en el caso de que el derivado haya sido designado como
instrumento de cobertura de flujos de efectivo o de cobertura de la
inversidon neta en el extranjero.

Derivados implicitos

Los derivados implicitos en pasivos financieros y operaciones cuyo
contrato principal esta fuera del alcance de la NIIF 9: “Instrumentos
financieros” son contabilizados separadamente cuando el Grupo

(Continua)
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Nicolas Correa considera que sus caracteristicas y riesgos no estan
estrechamente relacionados con los correspondientes al contrato
anfitrion en el que se encuentran implicitos, siempre que el contrato
en su conjunto no esté siendo contabilizado a valor razonable
registrando las variaciones de dicho valor con cargo o abono a la
Cuenta de resultados consolidada.

Valor razonable de los instrumentos financieros derivados

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros
derivados se calcula mediante los siguientes procedimientos:

— El valor razonable de los derivados cotizados en un mercado
organizado es su cotizacion al cierre del ejercicio.

— En el caso de los derivados no negociables en mercados
organizados, el Grupo Nicolas Correa utiliza para su valoracion
hipétesis basadas en las condiciones del mercado a la fecha de
cierre del gjercicio. En concreto,

* el valor razonable de las permutas de tipo de interés es
calculado como el valor actualizado a tipos de interés de
mercado del diferencial de tipos del contrato de permuta;

* en el caso de los contratos de tipo de cambio a futuro, su
valoracién se determina descontando los flujos futuros
calculados utilizando los tipos de cambio a futuro
existentes al cierre del ejercicio;

* por Uultimo, el valor razonable de los contratos de
compraventa de elementos no financieros a los que es de
aplicacion la NIIF 9 se calcula a partir de la mejor
estimacion de las curvas futuras de precios de dichos
elementos no financieros existente a la fecha de cierre de
las Cuentas anuales consolidadas, utilizando, en la
medida de lo posible, los precios establecidos en los
mercados de futuros.

4.6.8. Principios de compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion,
presentandose el importe neto correspondiente en el Balance
consolidado, si se tiene actualmente un derecho exigible legalmente
de compensar los importes reconocidos y la intencion de liquidarlos
por el importe neto o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdneamente.

4.7 Acciones propias de la Sociedad Dominante

La adquisicion por el Grupo de instrumentos de patrimonio de la Sociedad
Dominante se presenta por el coste de adquisicion de forma separada como
una minoracién del patrimonio neto en el balance consolidado. En las

(Continua)
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transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se
reconoce ningun resultado.

Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste, que
incorpora todos los costes originados por su adquisiciéon y transformacion, y
los costes directos e indirectos en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacién actuales y su “valor neto realizable” entendiéndose por
este ultimo concepto el precio estimado de su enajenacién en el curso
ordinario del negocio, menos los costes estimados para terminar su
produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

El criterio aplicado por el Grupo en la determinacién del coste para cada tipo
de existencias es el siguiente:

= Existencias comerciales, materias primas y bienes mantenidos para su
transformacion: A precio de adquisicion determinado de acuerdo con el
método de coste medio ponderado. Destacar, que en este epigrafe que
incluyen los cabezales de las maquinas que fabrica la Sociedad, los
cuales, sufren un proceso de transformacion antes de afadirse al
producto final.

=  Productos en curso y productos terminados: A coste medio ponderado
de los consumos de materias primas y otros materiales, incorporando
los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una
parte calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables
o fijos incurridos durante el proceso de su transformacién. La
incorporacion de los costes indirectos fijos se efectia en funcion de la
capacidad normal de produccion.

Las reducciones y reversiones en el valor de las existencias se reconocen
con cargo o abono respectivamente a la partida "Variacion de existencias de
productos terminados y en curso de fabricacion" y "Consumos de materias
primas y consumibles" de la cuenta de resultados consolidada.

Pérdidas por deterioro del valor de activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion

El Grupo evalua de forma periédica la existencia de indicios del deterioro del
valor de los activos consolidados que no tengan la consideracion de activos
financieros, existencias o activos por impuestos diferidos al objeto de
determinar si su valor recuperable es inferior a su valor contable (pérdida por
deterioro).

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de
deterioro de valor, el Grupo comprueba, al menos con una periodicidad
anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de
comercio.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la
pérdida por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no

(Continua)
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existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del valor
correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por
deterioro del resto de activos solo se revierten si se hubiese producido un
cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable
del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la
cuenta de resultados consolidada. No obstante, la reversion de la pérdida no
puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable
que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el
deterioro.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en cajay
los depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito.

Prestaciones a los empleados

4.11.1 Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones a satisfacer en concepto de cese se reconocen
en la fecha anterior de entre la que el Grupo ya no puede retirar la
oferta y cuando se reconocen los costes de una reestructuracion que
supone el pago de indemnizaciones por cese.

En las indemnizaciones por cese involuntario, se considera que el
Grupo ya no puede retirar la oferta cuando ha comunicado a los
empleados afectados o a los representantes sindicales el plan y las
acciones necesarias para completarlo indican que es improbable que
se produzcan cambios significativos en el plan, se identifica el
numero de empleados que van a cesar, su categoria de empleo o
funciones y lugar de empleo y la fecha de cese esperada y establece
las indemnizaciones por cese que los empleados van a recibir con
suficiente detalle de manera que los empleados pueden determinar el
tipo e importe de las retribuciones que recibiran cuando cesen.

4 11.2 Otras prestaciones a largo plazo de empleados

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente los empleados de la
Sociedad Dominante que cumplan veinticinco afios ininterrumpidos
de relacion laboral con la misma, seran compensados con una
mensualidad de su salario real. EI importe devengado por este
concepto se muestra incluido en el epigrafe de "Prestaciones a los
empleados", del pasivo no corriente.

4.12 Provisiones por garantias

El Grupo concede garantias para sus maquinas y algunos de los accesorios
que vende, que pueden ir de un afo (o 3.000 horas de servicio) a cinco afnos
(o 10.000 horas de servicio).

(Continua)
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Las provisiones para garantias se reconocen cuando se venden las
maquinas o piezas o se ha producido la prestacion del servicio relacionado.
La estimacién de la provisidn se realiza en base a los datos historicos
conocidos y promediando todos los posibles desenlaces.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de los bienes o
derechos recibidos en contraprestacion por los bienes y servicios prestados
en el transcurso de la operativa normal del negocio de las sociedades del
Grupo, netos de descuentos e impuestos aplicables.

La NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”,
determina los criterios para el reconocimiento de ingresos ordinarios
procedentes de contratos con clientes. La norma establece que los ingresos
ordinarios se reconocen en funcién del importe que se espera recibir del
cliente cuando se produce la transferencia del control de un bien o servicio
al cliente. La transferencia de control se puede producir en un momento en
el tiempo o a lo largo del tiempo. Cuando un mismo contrato incluya mas de
una obligacion de cumplimiento para con el cliente, el ingreso se reconocera
en base a los precios de venta independiente relativos de las distintas
obligaciones de cumplimiento.

El importe de la contraprestacién a recibir del cliente no se ajusta por el
componente financiero en aquellos casos en los que, al comienzo del
contrato, el periodo comprendido entre el momento de la transferencia del
bien o servicio objeto del mismo y el momento en que el cliente paga sea de
un aino o menos.

4 13.1 Ventas de maquinas

Los ingresos ordinarios por la venta de maquinas se reconocen
cuando el Grupo ha transmitido al comprador el control inherente a la
propiedad de las mismas.

Las ventas de maquinas estan sujetas a condiciones de
funcionamiento de manera que la transmision del control inherente a
la propiedad de las mismas solo se produce cuando el comprador
inspecciona y acepta la maquina en las instalaciones del Grupo.

4.13.2 Prestacion de servicios

El Grupo presta servicios de asistencia técnica de maquinas.

Los ingresos ordinarios derivados de la prestaciéon de servicios se
reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la
fecha de cierre cuando el resultado de la transaccion puede ser
estimado con fiabilidad.

El Grupo evalua periddicamente si algun contrato de prestacion de
servicios tiene caracter oneroso y reconoce, en su caso, las
provisiones necesarias.

(Continua)
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Subvenciones oficiales

Subvenciones de explotacién

Las subvenciones de explotacién se reconocen con abono a “Otros
ingresos”, de la cuenta de resultados consolidada, en el mismo
periodo en el que se incurren los gastos asociados.

Subvenciones de tipos de interés

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de
aplicacion de tipos de interés por debajo de mercado se reconocen
en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre
dicho valor, ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo
financiero y el importe recibido, se registra como una subvencion
implicita en el pasivo atendiendo a la naturaleza de la subvencion
concedida.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo
de interés efectivo.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en
instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los
derechos para el Grupo a su percepcion.

Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por impuesto sobre las ganancias comprende tanto el
impuesto corriente como el impuesto diferido.

El Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos
excepto que:

= Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o
pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios y en
la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal;

= Correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en sociedades
dependientes y asociadas sobre las que el Grupo tenga la capacidad de
controlar el momento de su reversidon y no fuese probable que se
produzca su reversion en un futuro previsible.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido siempre que:

= Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para
su compensacion o cuando la legislacién fiscal contemple la posibilidad
de conversién futura de activos por impuesto diferido en un crédito
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exigible frente a la Administracion Publica. No obstante, los activos que
surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion
que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son
objeto de reconocimiento;

= Correspondan a diferencias temporarias relacionadas con inversiones
en dependientes y asociadas en la medida en que las diferencias
temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar
ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias.

Se considera probable que el Grupo dispone de ganancias fiscales
suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que
existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente,
relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto
pasivo, cuya reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se
prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los
que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible,
pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, el Grupo tiene en
cuenta las oportunidades de planificacion fiscal, siempre que tenga la
intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos
impositivos que vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se
espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y
tipos que estan aprobados o se encuentren a punto de aprobarse y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en
que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable de los
activos por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la
medida en que no es probable que vayan a existir suficientes bases
imponibles positivas futuras para compensarlos.

El Grupo solo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las
ganancias diferidos si existe un derecho legal de compensacion frente a las
autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma
autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el balance
consolidado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la
fecha de esperada de realizacién o liquidacion.

El Grupo fiscal Nicolas Correa, compuesto por las sociedades Nicolas
Correa, S.A., Hypatia GNC Accesorios, S.A., Nicolas Correa Electrdnica,
S.A., GNC Caldereria Steelworks, S.L.,Correa Mecanizado, S.L y NC
Service Milling Machines, S.A., fributa en régimen de declaracion
consolidada.

(Continua)
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Informacion financiera por segmentos

Un segmento de explotacion es un componente del Grupo que desarrolla
actividades de negocio de las que puede obtener ingresos ordinarios e
incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacién son revisados de forma
regular por la maxima autoridad en la toma de decisiones de explotacion del
Grupo, para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento
evaluar su rendimiento y en relacion con el cual se dispone de informacién
financiera diferenciada. (Nota 33).

Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o
reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre
el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen
como "Otros gastos" en el gjercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser
utilizados de forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio
ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura
de las operaciones del Grupo, se reconocen como activos mediante la
aplicacion de criterios de valoracién, presentacion y desglose consistentes
con los que se mencionan en el apartado 4.4.

Remuneraciones a los empleados basadas en instrumentos de
patrimonio

La entrega de los empleados de acciones de Nicolas Correa como
contraprestacion a sus servicios se reconoce en el epigrafe “Gastos por
retribuciones a los empleados” de la Cuenta de resultados consolidada a
medida que los trabajadores prestan dichos servicios, con abono al epigrafe
“Patrimonio neto - Otras reservas” del Balance consolidado, por el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio en la fecha de concesion.

El valor razonable se determina por referencia al valor de mercado de las
acciones en la fecha de concesién, deducidos los dividendos estimados, a
los que el empleado no tiene derecho, durante el periodo de irrevocabilidad.

Los instrumentos de patrimonio retenidos para hacer efectivo el pago de las
obligaciones tributarias correspondientes al empleado no alteran la
calificacion del plan como liquidado en instrumentos de patrimonio.

Contratos de arrendamiento

El Grupo clasifica el activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento
dentro de los epigrafes “Derecho de uso”, “Pasivos por arrendamientos— No
corrientes” y “Pasivos por arrendamientos — Corrientes” del Balance

consolidado, respectivamente.
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El activo por derecho de uso se registra inicialmente por su coste, que
comprende:

= Elimporte de la valoracién inicial del pasivo por arrendamiento;

= Cualquier pago por arrendamiento realizado en o con anterioridad a la
fecha de comienzo del mismo, menos los incentivos recibidos;

= Los costes iniciales directos incurridos por el arrendamiento; y

= Una estimacién de los costes a incurrir por el arrendatario por el
desmantelamiento y restauracion del activo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso se
registra a coste menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro. La amortizacion del activo por derecho de uso se registra en el
epigrafe “Gastos por amortizacion” de la Cuenta de resultados consolidada,
mediante la aplicacion del método lineal, durante la vida util del activo
subyacente o el plazo de arrendamiento, si este es inferior. Si se transfiere la
propiedad al arrendatario o es practicamente cierto que el arrendatario
ejercitara la opcion de compra, se amortizara durante la vida util del activo.
Asimismo, para el calculo de la pérdida por deterioro del activo por derecho
de uso, el Grupo aplica los criterios de deterioro de valor de activos no
corrientes indicados en la Nota 4.9.

Asimismo, el activo por derecho de uso es posteriormente ajustado por el
efecto de determinadas reestimaciones que afectan a los pasivos del
arrendamiento.

El valor inicial del pasivo por arrendamiento se calcula como el valor actual
de los pagos futuros por arrendamiento descontados al tipo de interés
implicito del arrendador en el caso de que se pueda determinar con
fiabilidad o, en caso contrario, al tipo de interés incremental.

Los pagos por arrendamiento incluyen:

= Las cuotas fijas o sustancialmente fijas por arrendamiento especificadas
en el contrato menos cualquier incentivo a recibir por el arrendatario;

= Las cuotas variables que dependen de un indice o una tasa valoradas
inicialmente mediante la aplicacion de los indices o tasas existentes al
inicio del arrendamiento;

= Las cantidades que el arrendatario espera pagar por garantias sobre el
valor residual del activo subyacente;

= El precio de ejercicio de la opcion de compra si es razonablemente
cierto que el arrendatario la va a ejercitar; y

= Los pagos correspondientes a las opciones de extension cuyo ejercicio
se considera razonablemente cierto o las penalizaciones por
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cancelacion anticipada del arrendamiento si el periodo de
arrendamiento incluye la cancelacion anticipada.

Las rentas contingentes sujetas a la ocurrencia de un evento especifico y las
cuotas variables que dependen de los ingresos o del uso del activo
subyacente se registran en el momento en el que se incurren en el epigrafe
“Otros Gastos” de la Cuenta de Resultados Consolidada.

Posteriormente, el pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar el
gasto financiero y se reduce en el importe de los pagos efectuados. La
actualizacién financiera se registra en el epigrafe “Gastos financieros" de la
Cuenta de Resultados Consolidada.

El pasivo por arrendamiento se revalia cuando se produce un cambio en los
indices o tasas, en la estimacion de los importes a pagar en concepto de
garantias de valor residual, en aquellos casos en los que el gjercicio de las
opciones de extension se considera razonablemente cierto o en aquellos
casos en los que se considera que las opciones de cancelacion, con una
certeza razonable, no seran ejercitadas.

El Grupo opta por aplicar la exencidon al reconocimiento a los
arrendamientos a corto plazo (plazo de arrendamiento igual o inferior a 12
meses) y los arrendamientos de bajo valor (valor de activo subyacente
menor de 5.000 USD). Asimismo, un mismo contrato puede contener
componentes de arrendamiento y componentes que no son arrendamiento.
El Grupo opta, como criterio general, por no separar el registro contable de
ambos componentes y contabilizarlos como un componente de
arrendamiento unico.

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre
corrientes y no corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican
como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacion del
Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un ano; se
mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo
superior a un afo.

En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes. Este
criterio se aplica unicamente para los arrendamientos bajo NIIF 16.

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre
corrientes y no corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican
como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacion de
la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento,
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enajenacion o realizacidén se espera que se produzca en el plazo maximo de
un afno; se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un
periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.

El ciclo normal de explotacion es inferior a un afio para todas las
actividades.

4.20 Activos mantenidos para la venta

La empresa clasifica un activo no corriente como mantenido para la venta si
su valor contable se recuperara fundamentalmente a través de su venta, en
lugar de por su uso continuado, y siempre que se cumplan los siguientes
requisitos:

1. El activo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su
venta inmediata, sujeto a los términos usuales y habituales para su
venta; y

2. Su venta ha de ser altamente probable, porque concurran las siguientes
circunstancias:

1. La empresa debe encontrarse comprometida por un pian para vender
el activo y haber iniciado un programa para encontrar comprador y
completar el plan.

2. La venta del activo debe negociarse activamente a un precio
adecuado en relacidn con su valor razonable actual.

3. Se espera completar la venta dentro del afio siguiente a la fecha de
clasificacion del activo como mantenido para la venta, salvo que, por
hechos o circunstancias fuera del control de la empresa, el plazo de
venta se tenga que alargar y exista evidencia suficiente de que la
empresa siga comprometida con el plan de disposicion del activo.

4. Las acciones para completar el plan indiquen que es improbable que
haya cambios significativos en el mismo o que vaya a ser retirado.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoraran en el
momento de su clasificacion en esta categoria, por el menor de los dos
importes siguientes: su valor contable y su valor razonable menos los costes
de venta.

Para la determinacion del valor contable en el momento de la reclasificacion,
se determinara el deterioro del valor en ese momento y se registrara, si
procede, una correccién valorativa por deterioro de ese activo.

Mientras un activo se clasifique como no corriente mantenido para la venta,
no se amortizara, debiendo dotarse las oportunas correcciones valorativas
de forma que el valor contable no exceda el valor razonable menos los
costes de venta.
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Cuando un activo deje de cumplir los requisitos para ser clasificado como
mantenido para la venta se reclasificara en la partida del balance que
corresponda a su naturaleza y se valorara por el menor importe, en la fecha
en que proceda la reclasificacion, entre su valor contable anterior a su
calificacion como activo no corriente en venta, ajustado, si procede, por las
amortizaciones y correcciones de valor que se hubiesen reconocido de no
haberse clasificado como mantenido para la venta, y su importe recuperable,
registrando cualquier diferencia en la partida de la cuenta de pérdidas y
ganancias que corresponda a su naturaleza.

Las correcciones valorativas por deterioro de los activos no corrientes
mantenidos para la venta, asi como su reversién cuando las circunstancias
gue las motivaron hubieran dejado de existir, se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo cuando proceda registrarlas directamente en el
patrimonio neto de acuerdo con los criterios aplicables con caracter general
a los activos en sus normas especificas.

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se
pagaria para transferir o cancelar un pasivo mediante una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de valoracion. El
valor razonable se determinara sin practicar ninguna deduccion por los
costes de transaccién en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o
disposicidon por otros medios. No tiene en ningun caso el caracter de valor
razonable el que sea resultado de una transaccion forzada, urgente o como
consecuencia de una situacion de liquidacién involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las
condiciones de mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser
inadecuado para otra fecha. Ademas, al estimar el valor razonable, la
empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que los
participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de valoracion.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor
fiable de mercado. Para aquellos elementos respecto de los cuales existe un
mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la
aplicacion de modelos y técnicas de valoracion. Entre los modelos y técnicas
de valoracion se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas, si estuviesen disponibles, asi como referencias al
valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, métodos
de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos
generalmente utilizados para valorar opciones.
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En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas son consistentes
con las metodologias aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacion
de precios, utilizandose, si existe, la que haya demostrado obtener unas
estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tienen en cuenta el
uso de datos observables de mercado y otros factores que sus participantes
considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

El Grupo evalla la efectividad de las técnicas de valoracion que utiliza de
manera periédica, empleando como referencia los precios observables de
transacciones recientes en el mismo activo que se valore o utilizando los
precios basados en datos o indices observables de mercado que estén
disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la
determinacion del valor razonable y se establece una jerarquia de valor
razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

— Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en
mercados activos para activos o pasivos idénticos, a los que la empresa
pueda acceder en la fecha de valoracion.

— Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados
activos para instrumentos similares u otras metodologias de valoracion
en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

— Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta
basada en datos de mercado observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de
jerarquia de valor razonable que la variable de menor nivel que sea
significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una variable
significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado
de la estimacién. En la evaluacion de la importancia de una variable
concreta para la estimacion se tienen en cuenta las condiciones especificas
del activo o pasivo que se valora.

Combinaciones de negocios

En los afios 2024 y 2025 no ha habido ninguna combinacion de negocios.
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La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el inmovilizado material durante los ejercicios 2025 y 2024

Inmovilizado material
han sido los siguientes:
Coste

Terrenos y construcciones

Terrenos y construcciones en
arrendamiento financiero

Instalaciones técnicas y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje,
mobiliario y otro inmovilizado

Equipos informaticos
Inmovilizaciones materiales en curso

Amortizacion acumulada
Construcciones

Construcciones en arrendamiento
financiero

Instalaciones técnicas y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje,
mobiliario y otro inmovilizado

Equipos informaticos
Deterioro
Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria

Valor neto contable

Diferencias Diferencias
de de

31.12.23  Altas Bajas Traspasos Conversion 31.12.24  Altas Bajas Traspasos Conversion 31.12.25
20.808 95 — 1.463 — 22.366 824 (327) — — 22.863
1.452 — — (1.452) — — — — — — —

18.943 234 (525) 14 12 18.678 384 (13) 360 (28)  19.381
4.193 551 — — 7 4.751 1.026 (69) (23) (25) 5.660
557 146 (8) — 1 696 100 — 42 (3) 835
2697 2157 — (25) — 4.829 12.612 — (379) (5) 17.057
48.650 3.183 (533) — 20 51.320 14.946 (409) — (61) 65.796
(9.224) (478) — (423) — (10.125) (485) 80 — — (10.530)
(73) (21) — 96 — — — — — — —
(15.022) (663) 525 314 (7) (14.853) (642) 3 — 18  (15.474)
(2.736) (319) — 13 (7)  (3.049) (391) 64 27 17 (3.332)
(381) (83) 8 — (1) (457) (102) — (27) — (586)
(27.438) (1.564) 533 — (15) (28.484) (1.620) 147 — 35 (29.922)
— (192) — — — (192) — 192 — — —

— (10) — — — (10) — 10 — — —

— (202) — — — (202) — 202 — — —
21.212  1.417 — — 5 22.634 13.326 (60) — (26) _ 35.874
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Las altas de 2025 se corresponden principalmente con diversas inversiones
realizadas en varias sociedades del Grupo para ampliar su capacidad productiva.
Por un lado, Nicolas Correa ha continuado con la construccién de una nueva nave
anexa a las instalaciones existentes, destinada a la ampliacién de su capacidad
productiva. Por su parte, Correa Mecanizado continla avanzando en la
construccién de la nueva nave de la sociedad y ha realizado nuevos pagos para la
adquisicion de maquinaria que instalara en sus nuevas instalaciones. Estas
inversiones estan registradas como inmovilizaciones materiales en curso.

Adicionalmente, Nicolas Correa Electrénica ha finalizado la ampliacién de sus
instalaciones y ha adquirido una segunda nave contigua. GNC Caldereria, por su
parte, ha sustituido la maquina de corte por laser e incorporado una cabina
integral de pintura.

Asimismo, todas las empresas del Grupo han adquirido equipos informaticos y
herramientas dentro del desarrollo normal de su actividad.

Al cierre del ejercicio, el epigrafe de inmovilizado en curso incluye 871 miles de
euros correspondientes al coste incurrido en la fabricacion de las maquinas que el
Grupo esta construyendo para la sociedad Correa Mecanizado, asi como 145
miles de euros relativos a un banco de rodaje de cabezales fabricado por el Grupo
para la sociedad Correa Asia, que se encontraba en fase final de instalaciéon a la
fecha de cierre. El importe total del coste de produccion asociado a estos activos
ha sido abonado a la cuenta “Trabajos efectuados por el Grupo para activos no
corrientes".

En 2024, principalmente las altas correspondieron igualmente a diversas
inversiones realizadas en varias sociedades del Grupo para ampliar su capacidad
productiva. Nicolas Correa inici6 las obras de ampliacién de la zona de Montaje;
Nicolas Correa Electrénica adquirid la nave contigua a sus instalaciones y
comenzd su rehabilitacion y adecuacion al sistema productivo; y NC Service
anexo dos parcelas contiguas y avanzo en la adecuacion de sus naves. Ademas,
se abonaron nuevos anticipos para la maquinaria que se instalaria en Correa
Mecanizado.

Las bajas del ejercicio 2025 hacen referencia al inmovilizado correspondiente a
un almacén desmontable, que a 31 de diciembre de 2025 se encuentra clasificado
como activo mantenido para la venta.

Por su parte, las bajas de 2024 correspondian a una grua semipértico que se
encontraba totalmente amortizada por el que la Sociedad obtuvo un beneficio de 8
miles de euros.

A 31 de diciembre de 2024, el Grupo registré un deterioro por importe de 202
miles de euros, correspondientes a un almacén desmontable situado en sus
instalaciones. El valor en libros a 31 de diciembre de 2024 de dicho activo,
ascendia a 257 miles de euros, siendo su valor recuperable de 55 miles de euros.
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A 31 de diciembre de 2025, el Grupo ha reclasificado el citado almacén como
activo mantenido para la venta. Si bien existia una oferta en firme, la operacion no
pudo formalizarse, por lo que el Grupo ha valorado el activo a su valor de
mercado.

6.1

6.2

6.3

Seguros

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos
gue estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de
estas polizas se considera suficiente.

Garantias

Al 31 de diciembre de 2025 inmovilizaciones materiales por valor neto
contable de 330 miles de euros (4.343 miles de euros en 2024) se
encuentran hipotecadas en garantia de la devolucién de un préstamo
bancarios por importe de 75 miles de euros (566 miles de euros a 31 de
diciembre del 2024) (véase Nota 19).

Bienes totalmente amortizados
El coste de los elementos del inmovilizado material que esta totalmente

amortizado y que todavia esta en uso al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es
como sigue:

Miles de euros

2025 2024
Construcciones 990 40
Instalaciones técnicas y maquinaria 13.336 13.087
Otras instalaciones, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado material 2.095 1.765
Equipos informaticos 476 371
16.897 15.263
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Derechos de uso

Los detalles y los movimientos por clases de activos por derechos de uso durante
los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros

Instalaciones
Terrenos y técnicas y otro

construcciones  inmovilizado Total
Saldo al 31 de diciembre de 2023 851 542 1.393
Altas 224 44 268
Bajas (127) (233) (360)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 948 353 1.301
Amortizacion acumulada a 31 de diciembre
de 2023 (435) (213) (648)
Dotacion (127) (85) (212)
Bajas 101 179 280
Amortizacion acumulada a 31 de diciembre
de 2024 (461) (119) (580)
Valor neto contable a 31 de diciembre de
2024 487 234 721
Saldo al 31 de diciembre de 2024 948 353 1.301
Altas 285 188 473
Bajas (24) — (24)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 1.209 541 1.750
Amortizacion acumulada a 31 de diciembre
de 2024 (461) (119) (580)
Dotacion (188) (143) (331)
Bajas 24 — 24
Amortizacion acumulada a 31 de diciembre
de 2025 (625) (262) (887)
Valor neto contable a 31 de diciembre de
2025 584 279 863

Durante el ejercicio 2025, las altas registradas se han debido a la incorporacién de
13 nuevos contratos. De ellos, once corresponden a contratos de renting de
nuevos vehiculos (10 de NC Deutschland y 1 de NC Service). Los dos contratos
restantes se corresponden con el alquiler de las nuevas instalaciones de Correa
USAy un almacén de Correa Mecanizado.

Adicionalmente, la baja del ejercicio 2025 se corresponde con la finalizacion de un
contrato de arrendamiento de un local que habia llegado a su vencimiento. No
obstante, se ha ejercido la opcidon de renovacion tacita, procediéndose a dar
nuevamente de alta el contrato.

Durante el ejercicio 2024 las altas se debian a la incorporacion de 3 nuevos
contratos, uno de ellos correspondia a un renting nuevo de coche y los otros dos
se correspondian con arrendamientos de locales en Asia e India. Las bajas del
ejercicio 2024, se correspondian con la cancelacion de 3 contratos de renting de
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coches y 3 contratos de arrendamientos de locales y oficinas. Ademas, se daban
de baja otros 2 contratos de arrendamientos de locales que llegaban a su
vencimiento.

8. Fondo de comercio y otros activos intangibles

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondo de
Comercio y Activos intangibles durante los ejercicios 2025 y 2024 han sido los

siguientes:
Miles de euros
Fondo de
COmercio Otros Total
Saldo al 31 de diciembre de 2023 9.523 2.556 12.079
Altas — 160 160
Bajas — (2) (2)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 9.523 2.714 12.237
Amortizacién acumulada a 31 de diciembre
de 2023 — (1.548) (1.548)
Dotacion — (248) (248)
Bajas — 2 2
Amortizacion acumulada a 31 de diciembre
de 2024 — (1.794) (1.794)
Valor neto contable a 31 de diciembre de
2024 9.523 920 10.443
Saldo al 31 de diciembre de 2024 9.523 2.714 12.237
Altas — 152 152
Bajas — — —
Saldo al 31 de diciembre de 2025 9.523 2.866 12.389
Amortizacion acumulada a 31 de diciembre
de 2024 — (1.794) (1.794)
Dotacion — (253) (253)
Bajas — — —
Amortizacion acumulada a 31 de diciembre
de 2025 — (2.047) (2.047)
Valor neto contable a 31 de diciembre de
2025 9.523 819 10.342

(a) Fondo de comercio

El Fondo de comercio corresponde al generado en la fusiéon por absorcién de
Industrias Anayak, S.A. por parte de Nicolas Correa, S.A., producida con fecha 24
de febrero de 2006.

El Grupo realiza anualmente la prueba de deterioro del fondo de comercio cuyo
valor recuperable se calcula mediante la utilizacién de métodos de descuento de
flujos de efectivo basados en las proyecciones a cinco afios incluidas en los
presupuestos aprobados por la Direccidén. Los flujos de efectivo consideran la
experiencia pasada y representan la mejor estimacion de la Direccién sobre la
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evolucion futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir del quinto afio se
extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales.

El Fondo de comercio se encuentra asignado a la Unidad Generadora de Efectivo
(UGE) Nicolas Correa, S.A.

Las hipotesis clave utilizadas por el Grupo en el calculo del valor recuperable de la

unidad generadora de efectivo a la que ha sido asignado el fondo de comercio se
indican a continuacion:

Margen bruto

El margen bruto se basa en las margenes tedricos de las maquinas de venta
estimada.

Tasa de descuento

La tasa de descuento aplicada para calcular los valores presentes de los flujos
libres de caja ha sido determinada de acuerdo con el coste medio ponderado del
capital (WACC). La WACC es un tipo de descuento basado en las tasas de
rentabilidad exigida de cada uno de los componentes del capital invertido (fondos
propios y deuda financiera) y se calcula ponderando los retornos requeridos de
dichos componentes en proporcion al peso de cada una de estas fuentes de
financiacién en una estructura de capital esperada.

A este respecto, en dicho calculo se ha tenido en cuenta lo siguiente:
— Coste de capital o de los recursos propios (Ke):

» Tasa libre de riesgo (Rf): se ha calculado a partir de la rentabilidad del
Bono del Estado Espaniol.

* Prima de riesgo del mercado (Rm-Rf): se ha definido conforme al
analisis efectuado basado en estudios empiricos en series largas que
analizan la diferencia entre la rentabilidad histérica media de la Bolsa y
la Deuda del Estado a largo plazo.

* Coeficiente beta desapalancado: representa el diferencial de riesgo de
cada negocio respecto al riesgo promedio del mercado (Rm) y se ha
tornado como referencia este coeficiente de determinadas sociedades
cotizadas con negocios comparables al negocio bajo analisis.

* Consideramos que Nicolas Correa tiene un riesgo especifico por
tamafo no recogido en el modelo CAPM (Capital Asset Pricing Model).
Este riesgo lo recogemos en el coeficiente a, que representa una prima
de riesgo adicional, teniendo en cuenta los riesgos especificos del
negocio, tales como tamano, iliquidez, mercado en el que se
desenvuelve la empresa, fases de desarrollo del negocio, u otros
factores de riesgo especifico de la misma.

— Coste de la deuda (Kd): entendemos que el coste de la deuda debe reflejar el
coste al que una compania podria financiarse.
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» Tasa impositiva nominal vigente en Espafia aplicable a Sociedades de
Capital que se situa en 25%.

Estructura financiera: se ha considerado la estructura financiera media ajustada
de la muestra de companias cotizadas comparables mencionada anteriormente,
asumiendo como estructura objetivo de mercado.

La tasa de descuento antes de impuesto utilizada a 31 de diciembre de 2025
asciende a 12,09% (14,26 % a 31 de diciembre de 2024).

Tasas de crecimiento estimadas (q)

Las tasas se basan en los datos publicados para el sector en el que actua la
Sociedad y asciende a 1,5% solo para el valor terminal a 31 de diciembre de 2025
y 2024.

El Grupo ha llevado a cabo varios analisis de sensibilidad de los resultados de los
test de deterioro realizados de forma sistematica recogiendo cambios razonables
en una serie de hipotesis basicas definidas para la unidad generadora de efectivo:

* Descenso de un 10% en el margen bruto

* Incremento de un 10% de los costes de operacion y mantenimiento.

* Incremento de un 10% del coste de la inversion.

* Incremento de la tasa de descuento de 100 puntos basicos

* Reduccion de 50 puntos basicos de la tasa de crecimiento esperada.

Estos analisis de sensibilidad realizados para cada hipétesis basica de forma
independiente no pondrian de manifiesto la existencia de deterioro alguno.

Otros activos intangibles

Otros activos intangibles corresponden principalmente a aplicaciones informaticas
que han sido adquiridas a terceros, y a un desarrollo de un sistema de
paletizacion para incorporar en determinados modelos de maquinas fabricadas
por el Grupo.

Las altas del ejercicio 2025 se corresponden principalmente con inversiones
realizadas por Nicolas Correa destinadas al desarrollo de aplicaciones y sistemas
informaticos utilizados por la empresa para la configuracién de maquinas y la
gestion de tarifas, asi como con la implantacion de un nuevo sistema de lectura
mediante pistolas para la gestién del almacén.

Asimismo, se ha culminado la Ultima fase de desarrollo del sistema de
paletizacion, que sera incorporado a determinados modelos de maquinas
fabricadas por el Grupo.

Adicionalmente, NC Deutschland ha finalizado la implantacién de un nuevo ERP
para la gestion del servicio técnico, los almacenes y la contabilidad de la empresa.
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Las altas del ejercicio 2024 se correspondian principalmente con anticipos para la
compra de aplicaciones informaticas de configuracion de maquina y gestion de
tarifas, ya los anticipos pagados para la compra de nuevas fases del desarrollo del
sistema de paletizaciéon

Al 31 de diciembre de 2025 aplicaciones informaticas por importe de 1.513 miles
de euros se encuentran totalmente amortizadas y en uso (1.383 miles de euros al
31 de diciembre de 2024).

Asimismo el Grupo ha incurrido en 284 miles de euros de gastos (410 miles de
euros en 2024) relacionados con gastos de investigacion que han sido objeto de
registro en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2025 adjunta, de los
cuales 54 miles de euros (115 miles de euros en 2024) corresponden a
subcontrataciones y otros gastos externos que han sido registrados en diversas
partidas de "Otros gastos", y el resto a trabajos desempefiados por el personal
propio del Grupo que se encuentran registrados en el epigrafe de gastos de
personal o consumos de materiales que se encuentran registrados en el epigrafe
de "Aprovisionamientos".

Inversiones en entidades asociadas contabilizadas aplicando el método de la

participacién

Los movimientos habidos en las inversiones en entidades asociadas
contabilizadas por el método de la participacion durante los ejercicios 2025 y 2024
han sido los siguientes:

Miles de euros

2025 2024
Saldo al 1 de enero 3.933 3.298
Participacion en beneficios/(pérdidas) 445 840
Margen operaciones intercompania 91 —
Dividendos recibidos (381) (348)
Diferencias de conversion (344) 143
Saldo al 31 de diciembre 3.744 3.933

El Grupo mantiene las siguientes inversiones en empresas asociadas a 31 de
diciembre de 2025 y 2024, ninguna de las cuales cotiza en Bolsa (Nota 35).

% de participacion
Denominacion Pais 2025 2024

N.C. Machine Tools (Kunming) Co. Ltd China 45,00 45,00
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Un detalle de las principales magnitudes de las asociadas es el siguiente:

Miles de euros

Participacion

Patrimonio Ingresos  Beneficios/ en el
Activos Pasivos neto ordinarios Pérdidas resultado
2025 16.671 7.731 8.940 11.787 982 445
2024 16.269 6.699 9.570 15.099 1.860 840

10. Activos financieros

El detalle al 31 de diciembre de este epigrafe del balance consolidado, es el
siguiente:

Miles de euros
2025 2024
No corriente Corriente No corriente Corriente

Activos financieros valorados a coste
Instrumentos de patrimonio no

cotizados 167 — 167 —
Préstamos y partidas a cobrar
Depositos — 378 — 64
Fianzas 78 38 15 29
Total activos financieros 245 416 182 93

A 31 de diciembre de 2025 la sociedad Nicolas Correa, S.A. tenia cuatro depdsitos
por un valor total de 369 mil euros con vencimientos entre mayo y junio del 2026.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio, corresponden al 31 de diciembre a
la participacién de la Sociedad Dominante del Grupo en las siguientes sociedades:

Porcentaje de Porcentaje de _
Participacion  Participacion Miles de euros
2025 2024 2025 2024

Sodical Inversiones Scr (antigua

Ade Capital Sodical, Scr) 0,32 % 0,32 % 166 166
Caja Rural de Burgos,

Fuentepelayo, Segovia y

Castelldans, S.C.C — % — % 1 1

167 167

11. Instrumentos financieros derivados

El importe neto registrado en la cuenta de resultados consolidada en el ejercicio
2025 por variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros
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derivados es de 231 miles de euros de pérdidas (97 miles de euros de pérdida en
2024). El valor de los derivados a 31 de diciembre de 2025 es de 54 miles de
euros en el activo y 6 miles de euros en el pasivo (94 miles de euros en el pasivo
31 de diciembre de 2024, no habiendo derivado activo a dicha fecha). (Nota 28).

11.1 Contrato a plazo de moneda extranjera

Para gestionar sus riesgos de cambio, el Grupo ha suscrito contratos de
venta a plazo de monedas de los principales mercados en los que opera.
Los contratos de venta a plazo de moneda extranjera que el Grupo tiene
suscritos a 31 de diciembre de 2025, tienen vencimientos inferiores a un
ano.

El detalle de divisas y valores nocionales de las operaciones de venta a
plazo de moneda extranjera al 31 de diciembre es el siguiente:

2025 2024
Miles Miles de Miles Miles de
divisa euros divisa euros
UsD 4.315 3.698 2.167 2.064

El Grupo ha estimado los valores razonables de estos contratos mediante el
descuento de flujos en base a tipos de cambio a plazo disponibles en
fuentes publicas, es decir, de acuerdo con la metodologia Nivel 2, que
consiste en la valoracion mediante la aplicacion de técnicas que utilizan
variables obtenidas de datos observables en el mercado.

12. Existencias

El detalle al 31 de diciembre de este epigrafe del balance consolidado es el

siguiente:
Miles de euros
2025 2024

Repuestos y otros 1.876 2.108

Materias primas y bienes mantenidos para
su transformacion 14.732 14.815
Productos en curso 16.667 19.263
Productos terminados 811 30
34.086 36.216

El detalle de las reducciones netas del valor de coste de las existencias al valor
neto realizable reconocidas en la cuenta de resultados consolidada durante los
ejercicios 2025 y 2024 es como sigue:
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Miles de euros

2025 2024
Materias primas y bienes mantenidos
para su transformacion 176 425
Productos en curso 42 243
218 668

Las razones principales que motivan las reducciones de valor son modificaciones
realizadas en el disefio de determinadas piezas que provocan la obsolescencia
técnica de determinadas referencias. En la sociedad NC Service Milling Machines
S.A., debido a la particularidad de su negocio, reparacion y retrofiting de maquina
usada y de ocasion, las reducciones del valor de las existencias son motivadas
por el largo periodo de rotacion de las existencias en el almacén.

Al 31 de diciembre de 2025 existen compromisos de compra para el afio 2026 por
importe de 11.140 de miles de euros (13.309 miles de euros en el 2024)

La cifra de Consumos de mercaderias, materias primas y consumibles al 31 de

diciembre, incluye compras realizadas en las siguientes monedas distintas del
euro:

Miles de euros

Moneda 2025 2024
Renminbi (Yuan) 78 207
Délares de EE.UU. 187 45
Libra esterlina 219 371
Rupias indias 48 23
Corona sueca — 4

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias polizas de seguro para cubrir
los riesgos a que estan sujetos las existencias. La cobertura de estas pélizas se
considera suficiente.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle al 31 de diciembre de este epigrafe del balance consolidado es el
siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 30.740 22.104
Deudores varios 18 —
Anticipos a empleados 7 5
Administraciones publicas 4.396 3.804
Anticipos a proveedores 383 319
Correcciones valorativas por deterioro (667) (631)
34.877 25.601
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El detalle de los saldos con Administraciones publicas al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2025 2024
Hacienda Publica, deudor por IVA 2.555 2.119
Subvenciones oficiales 1.825 1.656
Pagos a cuenta IS extranjero 4 29
Seguridad Social, deudora 12 —
4.396 3.804

Dentro del epigrafe de subvenciones oficiales se incluyen deudas pendientes de
cobro de administraciones publicas relativas a subvenciones no reintegrables,
reintegrables de explotacion y de capital . Durante el ejercicio 2025 se han
cobrado un total de 1.252 miles de euros (298 miles de euros en el ejercicio 2024)
correspondientes a subvenciones de capital y de |+D.

Los movimientos al 31 de diciembre de las provisiones por incobrabilidad son
como sigue:

Miles de euros

2025 2024
Saldo a 1 de Enero 631 442
Dotacion 305 194
Reversion (269) (2)
Aplicacién — 3)
Saldo al 31 de diciembre 667 631

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el epigrafe efectivo y otros medios liquidos
equivalentes corresponde a los saldos mantenidos en cuentas corrientes de
entidades financieras, los cuales son de libre disposicién, asi como los depésitos
bancarios a la vista y a los instrumentos financieros convertibles en efectivo, cuyo
vencimiento, al momento de su adquisicién, no excedia de tres meses.

A 31 de diciembre de 2025, el Grupo contaba con 19,7 millones de euros
invertidos en 11 depdsitos, con rendimientos comprendidos entre 1,51 % y 1,80 %
y vencimientos concentrados entre enero y febrero de 2026.

El detalle de estos depodsitos se presenta en el siguiente cuadro, agrupando

aquellos que comparten las mismas caracteristicas de importe, vencimiento y
rendimiento:
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Numero de Importe
depositos Miles de euros

1.000 20/01/2026 1,80%

160 20/01/2026 1,51%
2.500 28/01/2026 1,51%
1.040 30/01/2026 1,51%
1.000 26/02/2026 1,80%
3.000 26/02/2026 1,80%

Vencimiento Rendimiento

A A a a a Ww

15. Impuestos diferidos

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos por conceptos al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Miles de euros

Activos Pasivos Netos
2025 2024 2025 2024 2025 2024

Inmovilizado material 189 135 (728) (740) (539) (605)
Fondo de comercio — — (193) (193) (193) (193)
Otras diferencias
temporarias 1.188 1.084 (112) (79) 1.076 1.005
Créditos fiscales por bases

imponibles negativas y

derechos por

deducciones y

bonificaciones (Nota 29) 7.112 8.535 — — 7.112 8.535
Total 8.489 9.754  (1.033) _(1.012) _ 7.456 8.742

El Grupo analiza la recuperacion de créditos fiscales en base a sus proyecciones
futuras de generacion de bases imposibles positivas.

La Direccion ha realizado sus test de recuperabilidad aplicando una
compensacion de bases imponibles del 25% en el grupo fiscal de las sociedades
nacionales. De estos analisis no se desprende deterioro alguno en cuanto a la
recuperabilidad de los créditos fiscales activados a 31 de diciembre de 2025.

La naturaleza del reconocimiento de los activos por impuestos diferidos por
importe de 8.489 miles de euros (9.754 miles de euros 2024) se apoya en las
expectativas de los miembros del consejo de administracién de la Sociedad
Dominante, sobre la generacion de bases imponibles positivas suficientes.

Si bien las citadas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacién disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2025,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales
consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a
efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(Continua)



42
NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

El detalle de la variacién por tipos de activos y pasivos por impuestos diferidos en
2025 y 2024 que viene porque ha sido reconocida contra el ingreso / (gasto) por
impuesto sobre las ganancias diferido de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, es como sigue:

Reconocidos Reconocidos
31.12.23 enresultados 31.12.24 enresultados 31.12.25
Inmovilizado material (737) 132 (605) 66 (539)
Fondo de comercio (193) — (193) — (193)
Otras diferencias
temporarias 814 191 1.005 71 1.076
Créditos por bases
imponibles negativas
y derechos por
deducciones y
bonificaciones 10.103 (1.568) 8.535 (1.423) 7.112
9.987 (1.245) 8.742 (1.286) 7.456

El detalle estimado de los activos y pasivos por impuestos diferidos cuyo plazo de
realizacién o reversién es superior a doce meses de acuerdo con las expectativas
de beneficios futuros es como sigue:

Miles de euros

2025 2024
Activos por diferencias temporarias 524 534
Créditos por bases imponibles negativas y derechos por
deducciones y bonificaciones (Nota 29) 5.921 7.911
Total activos 6.445 8.445
Pasivos por impuestos diferidos (909) (927)
Total pasivos (909) (927)
Neto 5.536 7.518

16. Patrimonio neto

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

16.1 Capital

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el capital social de Nicolas Correa, S.A.
esta representado por 12.316.627 acciones ordinarias de 0,8 euros de valor
nominal cada una.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el valor nominal de las acciones
asciende a 9.853 miles de euros.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 las acciones que integran el capital social
estan totalmente suscritas y desembolsadas, gozan de iguales derechos
politicos y econdmicos excepto las acciones propias, cuyos derechos
politicos quedan en suspenso y cuyos derechos econémicos son atribuidos
proporcionalmente al resto de las acciones.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion
oficial en las Bolsas de Madrid y Bilbao.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 las sociedades que participan directa o
indirectamente en el capital social de la Sociedad Dominante en un
porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

2025 2024

Numero de Porcentaje de Numero de Porcentaje de
participaciones participacion participaciones participacion

Sancor Capital, S.L. 3.573.036 29,010 % 3.573.036 29,010 %

16.2

16.3

Prima de emision

Esta reserva, originada como consecuencia de un aumento de capital social
llevado a cabo el 31 de marzo de 1989, tiene las mismas restricciones y
puede destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la
Sociedad incluyendo su conversion en capital social.

Otras reservas

El detalle de otras reservas al 31 de diciembre, es como sigue:

Miles de euros

2025 2024
Reserva legal 2.009 2.009
Reserva de capitalizacion 983 597
Otras reservas 50.600 42.475
53.592 45.081

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo
caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a
esta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso

de que no existan otfras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe
ser repuesta con beneficios futuros.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad tiene dotada esta reserva
por encima del limite minimo que establece el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

Reservas de capitalizacion

La reserva de capitalizacion ha sido dotada de conformidad con el articulo
25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, que establece que se dote la
reserva por el importe del derecho a la reduccion de la base imponible del
ejercicio. El derecho a la reduccion de la base imponible asciende al 20%
(15% en el 2024) del incremento de los fondos propios, segun quedan
definidos en dicho articulo, sin que en ningun caso pueda exceder del
importe del 20% (10% en el 2024) de la base imponible positiva del periodo
impositivo previa a la reduccién y a la integraciéon a la que se refiere el
apartado 12 del articulo 11 de la Ley y a la compensacién de bases
imponibles negativas. No obstante, en caso de insuficiente base imponible
para aplicar la reduccion, las cantidades pendientes pueden ser objeto de
aplicacion en los periodos impositivos que finalicen en los dos afos
inmediatos y sucesivos al cierre del periodo impositivo en que se haya
generado el derecho a la reduccidon, conjuntamente con la reducciéon que
pudiera corresponder en dicho ejercicio y con el limite indicado. La reserva
es indisponible durante un plazo de 3 afos y esta condicionada a que se
mantenga el incremento de fondos propios durante un plazo de 3 afos
desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda la reduccién, salvo
por existencia de pérdidas contables.

El importe que figura en esta reserva es la parte dotada en las cuentas de la
sociedad matriz, la parte dotada en las filiales se encuentra incluida dentro
de la partida ganancias acumuladas, por un importe de 814 miles de euros
(545 miles de euros en el 2024).

Acciones propias

En la junta general del 25 de abril de 2024 se aprobé autorizar al consejo de
administracion de la Sociedad para la adquisicion derivativa de acciones
propias, por titulo de compraventa o por cualquier otro acto “intervivos” a
titulo oneroso, directamente o a través de sociedades integradas en su
grupo consolidado, hasta un numero maximo de acciones cuyo valor
nominal, sumandose al de las que posea la sociedad adquirente y sus
filiales, no sea superior al cinco por ciento del capital social, durante un
plazo de veinticuatro meses, y por un precio minimo del valor nominal de la
accion y maximo de diez euros, asi como para la enajenacion 6 amortizacion
de las mismas, dejando sin efecto, en lo no ejecutado, la autorizacion
concedida por la junta general de accionistas celebrada el 27 de Abril de
2023.

Al 31 de diciembre de 2025, el Grupo dispone de 160.435 acciones propias,
sin cambios respecto a las acciones registradas al 31 de diciembre de 2024.

Durante los ejercicios 2024 y 2025, no se han producido movimientos en las
acciones propias.
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El detalle de la cartera de acciones propias al 31 de diciembre de 2025 y
2024 es el siguiente:

2025
Coste de Precio medio de
Numero adquisicion adquisicion
160.435 681.280,50 4,25
2024
Coste de Precio medio de
Numero adquisicion adquisicion
160.435 681.280,50 4,25

16.5 Planes de compensacion en acciones

Durante el ejercicio 2023, el Grupo aprobdé un nuevo plan de acciones
acordado en la junta de accionistas el 27 de abril de 2023. Al igual que el
plan anterior este consiste en un plan de entrega de acciones de Nicolas
Correa S.A. como parte de la remuneracién variable a lo largo plazo de la
Consejera Delegada. Este plan consiste en la entrega de 75.000 acciones
como maximo y condicionado a que la Sociedad alcance de manera
acumulada, durante los ejercicios 2023, 2024 y 2025, la cifra del Beneficio
Antes de Impuestos (BAI) que consta definida en los presupuestos anuales
consolidados del Grupo, aprobado anualmente por el consejo de
administracion para dichos afios y que seran pagadas en el plazo maximo
de dos meses tras la formulacion de Cuentas por el consejo de
administracion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025.

El periodo de medicién de dicho plan ha finalizado el 31 de diciembre de
2025, con un grado de cumplimiento del 125% del objetivo de dicho plan.
Por lo que le corresponde la entrega de 75.000 acciones netas de impuesto
sobre la renta, la cual se producira en el plazo maximo de 2 meses tras la
aprobacién de cuentas del ejercicio 2025.

En relacion con los planes descritos anteriormente cuya liquidacion se
realiza en acciones, el movimiento de acciones restringidas registradas en el
epigrafe “Otras reservas” del Balance es el siguiente:

Programa de
acciones restringidas

Miles de euros (2023-2026)

Saldo a 31.12.2023 136

Dotaciones 200
Pagos en acciones —
Saldo a 31.12.2024 336

Dotaciones 200
Pagos en acciones —
Saldo a 31.12.2025 536
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16.6 Restricciones a la distribucion de reservas

Al 31 de diciembre los importes de las reservas no distribuibles de la
Sociedad Dominante son como sigue:

Miles de euros

2025 2024
Reserva legal y estatutarias 2.009 2.009
Reserva de capitalizacion 983 597
2.992 2.606

16.7 Politicas de gestion de capital

Los objetivos del Grupo en la gestion del capital social son salvaguardar la
capacidad de continuar como una empresa en funcionamiento, de modo que
pueda seguir dando rendimientos a los accionistas, beneficiar a otros grupos
de interés y mantener una estructura 6ptima de capital para reducir el coste
de capital.

Consistentemente con otros grupos en el sector, los miembros del consejo
de administracion de la Sociedad Dominante controlan la estructura de
capital en base al ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como el
endeudamiento neto dividido entre el capital total. El endeudamiento neto se
determina por la suma de las deudas financieras menos efectivo y otros
medios liquidos equivalente y activos financieros corrientes que
corresponden en su mayoria a depositos con un alto nivel de liquidez. El
total del capital se calcula por la suma del patrimonio neto mas el
endeudamiento neto.

Las ratios del 2025 y 2024 se han determinado de la siguiente forma:

Miles de euros

2025 2024
Total endeudamiento financiero (*) 17.459 5.068
Menos: Efectivo y otros medios equivalentes (26.330) (23.960)
Menos: Activos financieros corrientes (416) (93)
Endeudamiento neto (9.287) (18.985)
Patrimonio neto 93.389 85.647
Total Capital 84.102 66.662
Ratio de apalancamientos (11,04) % (28,48) %

(*) Se corresponde con la suma de los saldos relativos a Pasivos financieros con
entidades de crédito, Otros pasivos financieros y Pasivos por arrendamientos.
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17. Ganancias (Pérdidas) por accién

Las ganancias o pérdidas basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio o
pérdida del ejercicio atribuible a los accionistas ordinarios de la Sociedad
Dominante, entre el numero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

2025 2024
Ganancias/ (Pérdidas) atribuible a la Sociedad
Dominante (miles de euros) 12.039 13.696
Numero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacién 12.156.192 12.156.192
Ganancias/ (Pérdidas) basicas y diluidas por accién
(euros por accion) 0,990 1,127

El numero medio de acciones ordinarias en circulacion se calcula como sigue:

2025 2024
Acciones ordinarias en circulacién al 1 de enero 12.316.627 12.316.627
Efecto de las acciones propias medias (160.435) (160.435)
Numero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién 12.156.192 12.156.192

18. Otros pasivos financieros y pasivos por arrendamientos

18.1 Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes, incluye:

Miles de euros
2025 2024

No No
corriente  Corriente corriente  Corriente

Préstamos tipos de interés

bonificado 1.491 422 1.859 443

Deudas transformables en
subvenciones —_ 1.734 4 350
Proveedores de inmovilizado — 3.887 — 182
1.491 6.043 1.863 975

(Continua)



48
NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

El desglose de los préstamos tipo cero, separado en funcién de las
entidades de las que se recibe la financiacion al 31 de diciembre, es el
siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Ministerio de Ciencia e Innovacion 651 692
Ministerio de Economia y Competitividad 148 228
CDTI 1.114 1.382
1.913 2.302

Estos préstamos tipo bonificado, son deudas con el Ministerio de Ciencia
Innovacion, Ministerio de Economia y Competitividad y con el CDTI se
corresponden fundamentalmente con el coste amortizado de los anticipos
reintegrables a largo plazo sin devengo de intereses y concedidos como
ayuda a la financiacion de determinados proyectos de investigacion y
desarrollo, que han sido registrados con cargo a la cuenta de resultados
consolidada.

Estos pasivos se valoran a coste amortizado y a tipos de interés fijo
efectivos que han oscilado durante el ejercicio 2025 en torno al 1,75% vy el
4,15% (el 1,75% y el 4,15% en el ano 2024).

El Grupo mantiene como deuda convertible en subvenciones Ilas
subvenciones reintegrables y no reintegrables concedidas por distintas
administraciones publicas, pendientes de reconocer como ingreso en la
cuenta de resultados cuando se cumplan los requisitos para ello, de acuerdo
con las normas de valoracion (Nota 4.13.3).

Los plazos contractuales de vencimiento remanentes de estos pasivos
financieros son los siguientes:

Miles de euros

2025 2024

A un afo 6.047 980
A dos afnos 394 430
A tres afios 356 394
A cuatro afos 284 356
A cinco anos 259 284
Anos posteriores 317 576

7.657 3.020
Menos intereses futuros (123) (182)

7.534 2.838
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El valor razonable de estos pasivos financieros al 31 de diciembre de 2025
asciende, aproximadamente, a 7.370 miles de euros (2.777 miles de euros
al 31 de diciembre de 2024) considerando una tasa efectiva de un 2,85%

(3,81% para el ejercicio anterior).

18.2 Pasivos por arrendamientos

El analisis del vencimiento contractual de los pasivos por arrendamiento bajo
la NIIF 16, incluyendo los intereses a pagar futuros al 31 de diciembre de

2024, es como sigue:

Aun ano

A dos afios

A tres afos

A cuatro afos
A cinco afos

Menos intereses futuros estimados

19. Pasivos financieros con entidades de crédito

El vencimiento de los préstamos y otros pasivos remunerados es el siguiente:

Aun afo

A dos anos

A tres afios

A cuatro afios

A cinco afos
ARos posteriores

Menos intereses futuros estimados

Miles
de euros
2025 2024
375 245
322 241
200 218
96 131
20 30
1.013 865
(84) (90)
929 775
Miles de euros
2025 2024
1.717 1.131
1.710 174
1.980 120
1.947 50
935 16
1.504 24
9.793 1.515
(797) (60)
8.996 1.455

Los intereses futuros a pagar han sido estimados considerando una tasa efectiva
del 2,90% (4,51% en 2024) basada en el Euribor al cierre del ejercicio y una
estimacion del efecto ponderado de los diferenciales crediticios aplicados a los

correspondientes pasivos financieros.

El valor en libros de los pasivos financieros a coste o coste amortizado registrados
en el balance consolidado no presenta diferencias significativas respecto al valor

razonable de los mismos.
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19.1. Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre, el saldo de deudas con entidades de crédito, corrientes y
no corrientes, asciende a 8.996 miles de euros en 2025 (1.455 miles de
euros en 2024), correspondiendo a préstamos, pdlizas de crédito y lineas de
descuento.

Al 31 de diciembre de 2025, el Grupo dispone de avales bancarios y otras
garantias relacionadas con el curso normal del negocio por un total de
16.580 miles de euros, de los cuales 255 miles de euros corresponden a
avales ante la Administracion. A 31 de diciembre de 2024, el total ascendia a
15.711 miles de euros, con 477 miles de euros correspondientes a avales
ante la Administraciéon. ElI Grupo no prevé que surja un pasivo significativo
como consecuencia de los mencionados avales.
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El concepto de “Préstamos y Pdlizas de crédito y descuento” incluye a 31 de diciembre de 2025, principalmente:

2025
Tipo Interés
nominal medio Tipos de interés
Limite No corriente Corriente del periodo contractuales Vencimiento

Préstamos
Préstamo Caixabank (*) n.a. 2.131 617 2,85 % Euribor 12M+ 0,40% 2030
Préstamo BBVA (*) n.a. 2.131 617 2,85 % Euribor 12M+ 0,40% 2030
Préstamo Nave Mecanizado Caixabank (**) 13.000 1.497 8 2,74 % Euribor 12M+ 0,70% 2033
Préstamo Nave Mecanizado BBVA (**) 13.000 1.497 3 2,72 % Euribor 3M+ 0,70% 2033
Préstamo Mercedes Financial Services n.a. 46 4 10,25 % Fijo 2030
Préstamos Hipotecario Caixabank n.a. 63 12 5,29 % Euribor 12M+ 2,25% 2031
Préstamos ICO Caixabank n.a. 133 100 4,56 % Euribor 6M+ 1,5% 2026

7.498 1.361
Polizas de crédito y descuento
Lineas de crédito 2.750 — —
Lineas de descuento de anticipos de
exportacion 20.950 — —
Linea de confirming 300 — —
Otros 6 131

6 131
7.504 1.492

(*)  En febrero de 2025 Nicolas Correa formalizé dos préstamos con BBVA y Caixabank con vencimiento febrero 2030. El tipo de interés Euribor 12 meses + 0,40%.

(**) En julio de 2025 Corre Mecanizado formalizé dos préstamos por disposiciones con BBVA y Caixabank con vencimiento febrero 2033. El tipo de interés Euribor 12 meses
+ 0,70% y Euribor 3 meses + 0,70%. Dado que Correa Mecanizado no necesita por el momento la totalidad del préstamo concedido , solo se ha dispuesto una parte del
mismo.
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El concepto de “Préstamos y Pdlizas de crédito y descuento” incluye a 31 de diciembre de 2024, principalmente:

2024
Tipo Interés
nominal medio Tipos de interés
Limite No corriente Corriente del periodo contractuales Vencimiento

Préstamos
Préstamo Hipotecario por disposiciones (*) n.a. — 480 5,38 % Euribor 12M+ 1,55% 2025
Préstamos ICO Caixabank n.a. — 208 5,27 % Euribor 6M+ 1,50% 2025
Préstamo ICO Caja Rural n.a. 49 146 2,65 % Fijo 2026
Préstamo personal Caixabank n.a. — 27 4,90 % Euribor 12M+ 1,25% 2025
Préstamos Hipotecario Caixabank n.a. 75 11 5,81 % Euribor 12 M+ 2,25% 2031
Préstamos ICO Caixabank n.a. 234 100 4,56 % Euribor 6M+ 1,5% 2025

358 972
Pdlizas de crédito y descuento
Lineas de crédito 3.450 — —
Lineas de descuento de anticipos de
exportacion 12.950 — —
Linea de confirming 300 — —
Otros — 125

— 125
358 1.097

()

En junio de 2017 se formalizaron dos préstamos hipotecarios por disposiciones con BBVA y Caixabank con vencimiento junio 2026. En diciembre de 2018 estos dos
préstamos fueron novados siendo el tipo de interés Euribor 12 meses + 1,55% de diferencial y amplié el periodo de carencia 18 meses. Este préstamo va asociado a una
garantia hipotecaria establecida sobre terrenos y edificios propiedad de la Sociedad (véase Nota 6).

El 17 de abril de 2020 se formalizaron dos préstamos con linea de avales ICO. Por una parte, firmé con Caixabank una linea ICO Covid-19 por valor de 2,5 millones de
euros, a un tipo de interés de Euribor a 6 meses + 1,5% de diferencial y vencimiento en Abril 2025. Por otra parte, firmé con BBVA una linea ICO Covid-19 por valor de

1,5 millones de euros, a un tipo fijo de 1,55% y vencimiento en abril de 2023.
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19.2. Estado de flujos de efectivo

El movimiento del ejercicio 2025 de los pasivos clasificados como actividades de financiacién en el Estado de flujos
de efectivo excluidos los epigrafes de patrimonio neto, es el siguiente:
Flujos de efectivo

Otros
Miles de euros Saldo a Pago de Devengo de Movimientos sin Saldo a
31.12.2024 Emisiones Reembolsos intereses intereses  flujo de efectivo 31.12.2025

Pasivos por arrendamientos 775 — (319) (54) 54 473 929
Resto de operaciones de

financiacion (*) 3.757 9.577 (2.501) (142) 218 — 10.909
Total Deuda financiera-
préstamos y otros (Nota 18) 4.532 9.577 (2.820) (196) 272 473 11.838
Total 4.532 9.577 (2.820) (196) 272 473 11.838

(*) Excluimos Deudas transformables en subvencioén y proveedores de inmovilizado.

El movimiento del ejercicio 2024 de los pasivos clasificados como actividades de financiacién en el Estado de flujos
de efectivo excluidos los epigrafes de patrimonio neto, es el siguiente:
Flujos de efectivo

Otros
Miles de euros Saldo a Pago de Devengo de Movimientos sin Saldo a
31.12.2023 Emisiones Reembolsos intereses intereses  flujo de efectivo 31.12.2024

Pasivos por arrendamientos 795 — (205) (43) 43 185 775
Arrendamientos financiero 764 — (764) (21) 21 — —
Resto de operaciones de

financiacion (*) 5.774 302 (2.379) (168) 227 1 3.757
Total Deuda financiera-
préstamos y otros (Nota 18) 7.333 302 (3.348) (232) 291 186 4.532
Total 7.333 302 (3.348) (232) 291 186 4.532
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20. Provisiones

El movimiento del epigrafe Provisiones durante los ejercicios 2025 y 2024 es

como sigue:
Miles de euros
Otras
Garantias provisiones Total
Al 31 de diciembre de 2023 2.044 — 2.044
Dotaciones (Nota 27) 2.135 — 2.135
Reversiones (Nota 27) (1.662) — (1.662)
Al 31 de diciembre de 2024 2.517 — 2.517
Dotaciones (Nota 27) 2.849 152 3.001
Reversiones (Nota 27) (2.221) — (2.221)
Al 31 de diciembre de 2025 3.145 152 3.297

Provision para garantias se refiere, principalmente, a los gastos relacionados con
reparaciones a efectuar en las maquinas fresadoras, reposicion de piezas
defectuosas y cualquier otro tipo de gasto imputable durante el periodo de
garantia. La provision estd estimada en base a la informacién histérica que
dispone el Grupo en relacion a productos similares.

A fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas, no existen pasivos
contingentes de importes significativos que pudieran derivarse.

21. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar corrientes y no corrientes

El detalle al 31 de diciembre de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
corrientes es como sigue:

Miles de euros

2025 2024
Proveedores y acreedores comerciales 15.525 14.987
Proveedores y acreedores comerciales empresas asociadas 1
Pasivos de contrato (Nota 23) 1.395 1.385
Anticipos de clientes 21.422 19.880
Pasivos por impuesto corrientes 4 —
Otras cuentas a pagar
Remuneraciones pendientes de pago 1.586 1.510
Organismos de la Seguridad Social acreedores 683 619
Administraciones Publicas Acreedoras (IRPF, IVA) 930 811
41.546 39.192
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A 31 de diciembre de 2025, el epigrafe de Proveedores y acreedores comerciales
y de Anticipos de clientes presentan los siguientes contravalores en euros de los

siguientes saldos en divisas:

Proveedores y acreedores

Miles de euros comerciales Anticipos de clientes

2025 2024 2025 2024
Délares Estadunidenses 88 268 1.921 804
Délares Canadienses 13 11 — —
Yuanes — 47 6 15
Libras Esterlinas 29 11 — —
Corona Sueca 8 — — —
Rupias Indias 16 6 90 1
154 343 2.017 820

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el epigrafe “Otros pasivos no corrientes” del
Balance consolidado se corresponde en su totalidad con pasivos del contrato.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

Disposicion adicional tercera. “Deber de informaciéon” de la Ley 18/2022, de

28 de septiembre”

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores por las

sociedades consolidadas espafiolas es como sigue:

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de las operaciones pagadas
Ratio de las operaciones pendientes de pago

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

Total monetario de facturas pagadas en plazo
Porcentaje que supone sobre el total monetario de
pagos a proveedores

Numero de facturas pagadas en plazo

Porcentaje que supone sobre el numero total de facturas

Dias
2025 2024
53 52
55 53
34 35
Importe
(Miles de euros)

2025 2024
82.566 84.287
10.750 9.171

42.923 43.439

51,99 % 51,54 %
11.148 10.875

57,16 % 57,22 %
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23. Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como
sigue:

Miles de euros

2025 2024
Venta de bienes 115.862 118.692
Prestaciones de servicios 3.231 2.793
119.093 121.485

El Grupo no dispone de activos por contrato significativos con clientes. El detalle
de los pasivos por contrato con clientes es como sigue:

Miles de euros
2025 2024

No corriente  Corriente  No corriente  Corriente

Transportes — 598 — 767
Servicips qe mantenimiento 155 386 414 287

de maquina
Extensiéon de Garantia 1.310 411 1.217 331
1.465 1.395 1.631 1.385

El movimiento de los pasivos por contratos con clientes durante los ejercicios
2025y 2024 es como sigue:

Miles de euros

2025 2024
Al 1 de enero 3.016 2.471
Ingresos reconocidos en el gjercicio (1.386) (973)
Obligaciones pendientes de contratos del ejercicio
1.230 1.518
Al 31 de diciembre 2.860 3.016

Al 31 de diciembre de 2025 existen compromisos de venta para el afio 2026 por
importe de 84.720 miles de euros (75.757 miles de euros en 2024).
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24. Oftros ingresos

25.

El detalle de otros ingresos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Trabajos efectuados por el Grupo para activos 1.311 121
no corrientes (Nota 6)

Subvenciones de explotacién 126 228
Subvenciones asociadas a gastos de I1+D 179 264
Subvenciones de Inmovilizado no financiero 18 25
Beneficios en la enajenacion de inmovilizado 11 12
Otros ingresos 56 124

1.701 774

El incremento en la partida “Trabajos efectuados por el Grupo para activos no
corrientes” durante el ejercicio se debe, fundamentalmente, a la activacion de los
costes incurridos en la fabricacion de las maquinas destinadas a Correa
Inmovilizado (871 miles de euros) y del banco de rodaje de cabezales para Correa
Asia (145 miles de euros), registrados como inmovilizado en curso al cierre del
ejercicio, con abono a la citada cuenta.

Consumos de materia prima y consumibles

El detalle de los consumos de materia prima y consumibles durante los ejercicios
2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Consumo de mercaderias 1.766 584
Consumo de materias primas y otras materias
consumibles 46.209 50.413
Trabajos realizados por otras empresas 4.501 4.143
Deterioro de mercaderias, materias primas, y otros
aprovisionamientos 14 15
52.490 55.155
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26. Gastos de personal

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados durante los ejercicios
2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Sueldos, salarios y asimilados 22.066 21.219
Indemnizaciones (28) 189
Seguridad Social 6.386 6.048
Otros gastos sociales 705 688
29.129 28.144

El numero medio de empleados del Grupo mantenido durante los ejercicios 2025 y
2024 y desglosado por categorias, es como sigue:

Numero medio de

empleados
2025 2024

Ingenieros y licenciados 45 47
Ingenieros técnicos, peritos y ayudantes titulados 78 78
Jefes administrativos y de taller 15 16
Oficiales administrativos 42 41
Subalternos 12 4
Oficiales 272 273
Auxiliares administrativos 9 5

473 464

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2025 y 2024, del personal del
Grupo y de los miembros del consejo de administracion de la Sociedad Dominante
es como sigue:

2025 2024
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejo de
administracion 4 3 4 3
Resto de personal 410 57 426 58
414 60 430 61
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El nimero medio de empleados del Grupo con discapacidad mayor o igual del
33% (o calificacion equivalente local), durante el ejercicio 2025 y 2024 desglosado
por categorias, es como sigue:

Numero
2025 2024
Oficiales 5 5
5 5

27. Otros gastos

El detalle de ingresos y gastos detalle de otros gastos al 31 de diciembre es el

siguiente:
Miles de euros
2025 2024
Comisiones comerciales 4.123 5.195
Otros gastos de las ventas 3.885 . 4.608
Transportes de ventas 3.609 2.776
Reparaciones y mantenimiento 687 644
Asesoramientos 2.445 2.300
Publicidad y propaganda 2.559 2778
Suministros 702 592
Pérdidas detel_'ioro y variacig’n de provisiones 780 473
por operaciones comerciales (Nota 20)
Tributos 367 374
Otros gastos de gestién corriente 17 4
Otros servicios exteriores 1.685 1.733
Deterioro y Resultados por enajenacion del _ 202
inmovilizado
20.859 21.679

En el epigrafe de "Otros servicios exteriores" se incluyen principalmente el gasto
devengado por contratos de arrendamiento no capitalizables por arrendamientos
puntuales de maquinaria y licencias, asi como el gasto de las primas de seguros,
y servicios bancarios principalmente.
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Los importes de periodificaciones de activo corresponden a gastos anticipados
pagados en el ejercicio, que corresponden a gastos del ejercicio siguiente. El

detalle del movimiento es el siguiente:

Miles de euros

Periodificaciones

a corto plazo
Al 31 de diciembre de 2023 1.118
Pagos del ejercicio 3.785
Reconocimiento de gastos (3.655)
Al 31 de diciembre de 2024 1.248
Pagos del ejercicio 3.981
Reconocimiento de gastos (3.554)
Diferencias de cambio (1)
Al 31 de diciembre de 2025 1.674

28. Ingresos y gastos financieros

El detalle de ingresos y gastos financieros al 31 de diciembre desglosado por
categorias de activos y pasivos financieros es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Ingresos financieros
Préstamos y partidas a cobrar 421 468
Variacion de valor razonable de instrumentos
financieros derivados (Nota 11) 231 —
Total ingresos financieros 652 468

Gastos financieros

Miles de euros
2025 2024

Variacion de valor razonable de Instrumentos
financieros derivados (Nota 11) — 97

Débitos y partidas a pagar

De deudas con entidades de crédito y otros

pasivos financieros

272 291

Total gastos financieros 272 388

(Continua)



61
NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

29. Impuesto sobre las ganancias

El detalle del gasto por impuesto sobre las ganancias en 2025 y 2024, es como
sigue:

Miles de euros

2025 2024
Impuesto corriente
Del ejercicio 1.510 1.958
De ejercicios anteriores 46 11
1.556 1.969
Impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporarias (137) (323)
Variacion Bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de aplicar (Nota 15) 1.423 1.568
1.286 1.245
2.842 3.214

Una conciliacién entre el resultado contable y el gasto/(ingreso) por impuesto es

como sigue:
Miles de euros
2025 2024
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 15.061 17.098
Gasto esperado al tipo impositivo de la
Sociedad Dominante 25% 3.765 4.275
Gastos e ingresos no deducibles 67 29

Activacion créditos fiscales, deducciones
generados en ejercicios anteriores y ajuste a los (466) (629)
impuestos diferidos activos y pasivos

Reserva de capitalizacion (483) (251)
Deducciones del ejercicio corriente (53) (70)
Otros 12 (140)

Gasto/(Ingreso) por impuesto 2.842 3.214

El Grupo dispone al 31 de diciembre de 2025 y 2024 de las siguientes bases
imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros,
cuyo efecto fiscal acumulado a 31 de diciembre de 2025 asciende a 1.296 miles
de euros (2.254 miles de euros a 31 de diciembre de 2024):
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Ao de origen 2025 2024 Compensables hasta
2004 1.433 1.433 Sin limite
2005 729 729 Sin limite
2010 — 379 Sin limite
2012 3.023 6.474 Sin limite
5.185 9.015

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2025 el Grupo tiene registrados activos por
impuesto diferido por importe de 15 miles de euros, correspondientes al 50 % de
las bases imponibles negativas (BINs) individuales de Correa Mecanizado, S.L.
que no han podido ser incorporadas al grupo fiscal como consecuencia de las
limitaciones aplicables en los ejercicios 2023, 2024 y 2025 (5 miles de euros a 31
de diciembre de 2024). Estas bases imponibles negativas se integraran en la base
imponible del grupo fiscal de forma lineal, durante los diez primeros periodos
impositivos posteriores a su generacion.

Todas las bases imponibles negativas se han generado por la sociedad Nicolas
Correa S.A. domiciliada en Espafa, que podran ser compensadas sin limite
temporal. La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracién del
Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que
correspondan a las autoridades fiscales. El Grupo puede compensar las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion, con las rentas positivas de los
periodos impositivos siguientes con el limite del 25% de la base imponible previa a
la aplicacion de la reserva de capitalizacion y a su compensacion.
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El desglose de las deducciones generadas por el Grupo en cada ejercicio,
expresado en miles de euros, asi como sus vencimientos es como sigue:

2025
Ultimo ejercicio
Ejercicio Importe de aplicacién
2008 85 2026
2009 473 2027
2010 264 2028
2013 3 2028
2011 508 2029
2014 23 2029
2012 594 2030
2015 15 2030
2013 373 2031
2022 5 2032
2016 365 2034
2017 311 2035
2018 313 2036
2019 298 2037
2020 291 2038
2023 2 2038
2021 329 2039
2024 2 2039
2022 326 2040
2025 5 2040
2023 380 2041
2024 413 2042
2025 423 2043
5.801
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2024
Ultimo ejercicio
Ejercicio Importe de aplicacién
2007 327 2025
2008 660 2026
2009 473 2027
2010 264 2028
2013 3 2028
2011 508 2029
2014 23 2029
2012 594 2030
2015 15 2030
2013 373 2031
2022 5 2032
2016 365 2034
2017 311 2035
2018 313 2036
2019 298 2037
2020 291 2038
2023 2 2038
2021 329 2039
2024 2 2039
2022 326 2040
2023 380 2041
2024 414 2042
6.276

Al 31 de diciembre de 2025, estas deducciones se corresponden, principalmente,
con deducciones por actividades de investigacion cientifica e innovacién
tecnoldgica por importe de 5.745 miles de euros (6.226 miles de euros al 31 de
diciembre de 2024). A 31 de diciembre de 2025 el Grupo tiene activadas
deducciones por importe de 5.801 miles de euros (6.276 miles de euros a 31 de
diciembre de 2024). No teniendo pendiente de activarse a 31 de diciembre de
2025 y 2024 ningun crédito fiscal.

La Sociedad mantiene determinadas deducciones por reinversion que
corresponden a las originadas en determinados activos materiales. La reinversion
debe realizarse dentro del plazo correspondiente entre el afio anterior a la fecha
de la enajenacion y los tres siguientes. El resumen por elemento de activo fijo de
las enajenaciones realizadas acogidas a deduccion por reinversion, los elementos
en los que se materializa la reinversiéon y la fecha de mantenimiento de estos
ultimos, se presenta en el Anexo Il adjunto, el cual forma parte integrante de esta
nota.
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La Sociedad analiza la recuperabilidad de créditos fiscales activados en base a
sus proyecciones futuras de generacidon de bases imposibles positivas. La
naturaleza del reconocimiento de los activos por impuestos diferidos se apoya en
las expectativas de negocio a futuro que los miembros del consejo de
administracion estiman que supondran la generacion de bases imponibles
positivas suficientes. Si bien las citadas estimaciones se han realizado en funcion
de la mejor informacion disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre
de 2025 y 2024, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas
anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a
efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

De los analisis de sensibilidad realizados por la Direccion en base a las
desviaciones de las principales hipétesis utilizadas, no se desprende deterioro
alguno en cuanto a la recuperabilidad de los créditos fiscales activados a 31 de
diciembre de 2025.

Segun establece la legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios.

Con fecha 14 de febrero de 2024, el grupo fiscal formado por las sociedades
Nicolas Correa S.A., Hypatia GNC Accesorios S.A., GNC Caldereria Steelworks,
S.L. y Nicolas Correa Electréonica S.A., recibié notificacidon de inicio de actuaciones
de comprobacién e inspeccion, relativas al Impuesto sobre Sociedades y al
Impuesto sobre el Valor Afadido, ejercicios 2020 y 2021. Dichas actuaciones
inspectoras finalizaron el 2 de abril de 2025 mediante la firma de las
correspondientes actas de conformidad.

Como resultado de la comprobacién del Impuesto sobre el Valor Ahadido, no se
puso de manifiesto regularizacion alguna. En relacién con el Impuesto sobre
Sociedades, las actuaciones concluyeron con una deuda tributaria a ingresar por
importe total de 52 miles de euros, de acuerdo con lo establecido en las citadas
actas.

El Grupo tiene pendientes de inspeccidn por las autoridades fiscales los siguientes
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios abiertos

2022 — 2024 (*)

Impuesto sobre el Valor Afiadido 2022 - 2025
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2022 — 2025
Impuesto sobre Actividades Econdmicas 2022 — 2025

(*) El plazo para la presentacion del Impuesto sobre Sociedades es de 25 dias naturales siguientes a los seis meses
posteriores a la conclusién del periodo impositivo, por lo que el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2025
no estara abierto a inspeccion hasta el 25 de julio de 2026.

(Continua)



30.

66
NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

Debido a la limitacion al 95% de la exencién de los dividendos derivados de
participaciones superiores al 5% en el capital social, se ha revisado la diferencia
entre el valor fiscal de la inversién y el valor neto contable de las sociedades
participadas registrandose un pasivo por impuesto diferido por importe de 58 miles
de euros por este concepto, por ser probable su reversién en un futuro previsible
(22 miles de euros en el gjercicio 2024).

Saldos y transacciones con partes vinculadas

30.1. Saldos del Grupo con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con partes vinculadas se
presenta en la Nota 13 y 21.

En cuanto a las sociedades asociadas, el Grupo incluye a Nicolas Correa
Machine Tools (Kunming) Co. Ltd.

30.2. Transacciones del Grupo con partes vinculadas

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas son los

siguientes:
Miles de euros
2025 2024
Otras Otras
Sociedades partes Sociedades partes
asociadas  vinculadas Total asociadas  vinculadas Total
Ingresos
Ventas netas
Ventas 2.300 — 2.300 2.141 — 2.141
2.300 — 2.300 2.141 — 2.141
Gastos
Compras netas
Compras 44 — 44 17 — 17
44 — 44 17 — 17

La venta de bienes se realiza en funcion de los precios vigentes aplicables a
terceros no vinculados.
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30.3. Informacion relativa a los miembros del consejo de administracion de
la Sociedad Dominante

El detalle de las remuneraciones devengadas de los miembros del consejo
de administracion del Grupo es el siguiente:

Miles de euros 2025 2024
Miembros del consejo de administracion

Concepto Retributivo

Remuneracion por pertenencia al consejo y

comisiones del consejo 478 503
Sueldos 285 275
Retribucion Variable en efectivo 150 145
Sistemas de retribucion basadas en acciones 536 —
Total 1.449 923

En el importe correspondiente al ejercicio 2025 se incluye la retribucion por
incentivos a largo plazo (sistemas de retribucion basados en acciones).
Dicho importe se informa unicamente cuando finaliza el periodo de mediciéon
del plan, incluyendo entonces el valor total del mismo a la fecha de
concesion, en lugar de informar del importe de la provision devengada
durante el periodo de prestacion de servicio asociado a los incentivos.

El importe indicado en el cuadro anterior, en el epigrafe «Sistema de
retribucion basado en acciones», e incluido dentro de la retribucién de la
Consejera Delegada, corresponde a la liquidacion del Plan de retribucién a
largo plazo en acciones propias, cuyo periodo de medicion finalizé el 31 de
diciembre de 2025, con un grado de cumplimiento del 125 % del objetivo
establecido. En consecuencia, le corresponde la entrega de 75.000 acciones
de la Sociedad, netas de impuestos, cuya entrega se producira tras la
formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2025.

Para calcular el valor estimado de mercado de las acciones, mas el importe
correspondiente al impuesto sobre la renta asociado a dicha retribucion,que
es asumido por la Sociedad, en el momento de su entrega, se ha tomado
como referencia el precio medio de cierre diario de las veinte sesiones de
negociacion anteriores a la fecha de cierre del ejercicio 2025 y de las veinte
sesiones posteriores a dicha fecha. El valor estimado resultante asciende a
1.031 miles de euros. Esta informacion se presenta exclusivamente a
efectos de conciliacion con el Informe Anual de Remuneraciones al consejo.

Con fecha de efecto 1 de enero de 2023 se suprimieron los Consejos de
Administracién de las filiales industriales del Grupo, pasando a ser
administradas a través de Administrador Unico, figura que encarna la
Consejera Delegada de Nicolas Correa. La Administradora Unica no recibe
remuneracion alguna de las filiales por el desempefio del cargo de
administradora. La remuneracion por estas responsabilidades estan
incluidas en la retribucion que cobra desde la sociedad matriz.
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Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2025 y 2024 ningun miembro del
consejo de administracion tiene concedidos anticipos o créditos y, no se han
asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Se han
pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafos ocasionados
por actos u omisiones en el ejercicio del cargo por importe de 11 miles de
euros (11 miles de euros en 2024). Asimismo, la Sociedad no tiene
contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con
respecto a antiguos o actuales miembros del consejo de administracion de la
Sociedad.

Remuneraciones a la direccion

La direccion corporativa del Grupo, liderada por la Consejera Delegada, es
la encargada de establecer y velar por las politicas comunes a todo el
Grupo. Los miembros de este comité corporativo son considerados alta
direccién de la Sociedad. La remuneracién de la consejera delegada, quien
ademas desempefia funciones de alta direccion, esta incluida en la
retribucién anteriormente indicada en su condicion de Consejera.

La remuneracion que ha devengado la Consejera Delegada por sus
funciones ejecutivas asciende a 971 miles de euros a 31 de diciembre de
2025 (420 miles de euros en 2024), incluidos en la nota anterior. El resto de
la Alta Direccién ha devengado a 31 de diciembre de 2025 por sus funciones
ejecutivas una remuneracion de 960 miles de euros (1.006 miles de euros a
31 de diciembre de 2024). En el ejercicio 2025 y 2024, el nimero de
directivos ascienden a 7.

Adicionalmente, en el epigrafe Gastos de personal de la Cuenta de pérdidas
y ganancias hay reconocidos al 31 de diciembre de 2025 200 miles de euros
correspondientes a la provisidon de los importes devengados durante el
ejercicio 2025 en relacion al Sistema de retribucion a largo plazo basado en
acciones (a 31 de diciembre del 2024 incluia 200 miles de euros) (Nota
16.5) .

La consejera ejecutiva, en el supuesto de cese de su condicion de consejera
de la Sociedad, tanto delegada como ejecutiva, a instancias de la compafiia
por cualquier causa distinta del incumplimiento grave y culpable de sus
obligaciones durante la vigencia de su mandato tendra derecho a percibir
una indemnizacién por cese consistente en una cantidad en metalico cuya
cuantia sera el importe de dos anualidades de la Retribucién Fija en
Metalico. La opcidn por esta indemnizacién implica la renuncia a la
reactivacion del contrato laboral de 17 de febrero de 2004.

Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de
mercado realizadas por los miembros del consejo de administracién

A parte de las transacciones con partes vinculadas desglosadas
anteriormente, durante el ejercicio 2025 y 2024, los miembros del consejo de
administraciéon de la Sociedad Dominante no han realizado con esta ni con
sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en
condiciones distintas a las de mercado.
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30.6. Situaciones de conflicto de interés de los miembros del consejo de
administracion de la Sociedad Dominante

Los miembros del consejo de administracion de la Sociedad Dominante y las
personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna situacién de
conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

Informacion medioambiental

La actividad del Grupo Correa, a través de toda su cadena de produccion, tiene un
impacto moderado sobre el clima, siendo inevitable el uso, utilizacién y consumo
de materias primas y energia para realizar su actividad, asi como la generacién de
residuos.

El Grupo gestiona mediante un analisis de riesgos, basado en los estandares ISO
14001, estos impactos. Adicionalmente, con el fin de disponer de una visién mas
precisa del impacto ambiental de su actividad y avanzar en su reduccién, durante
2025 ha continuado trabajando en el calculo de su huella ambiental.

Conocida la huella de carbono correspondiente a la sociedad, Nicolas Correa
S.A., tal y como se informa en el estado de informaciéon no financiera, tiene
establecido un plan de mejora. El Grupo ha establecido como meta que, a partir
de 2024, las emisiones totales se reduzcan en un 1 % en el periodo comprendido
entre 2023 y 2026, ambos inclusive.

Este objetivo persigue continuar avanzando en la disminucién de las emisiones de
gases de efecto invernadero derivadas de la actividad productiva, mediante la
mejora de la eficiencia energética y la optimizacion del consumo de combustibles
y energia.

No se espera que el logro de este objetivo tenga un impacto significativo en la
consecucion de los planes de negocio, estimandose un efecto limitado en las
cuentas de resultados futuras.

Las operaciones del Grupo estan sometidas a la legislacion vigente en materia de
proteccién del medio ambiente y de seguridad y salud de los trabajadores. Los
miembros del consejo de administracién consideran que la Sociedad cumple
sustancialmente con dicha normativa y que mantiene procedimientos adecuados
para fomentar y garantizar su cumplimiento.

El Grupo ha adoptado las medidas necesarias en relaciéon con la proteccién y
mejora del medio ambiente y, en su caso, la minimizacién del impacto
medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente. Durante el ejercicio no ha
sido necesario registrar provisiones por riesgos y cargas de caracter
medioambiental, al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente.

El Grupo considera que los riesgos medioambientales derivados de su actividad

son minimos Yy, en todo caso, se encuentran adecuadamente cubiertos, estimando
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con el medio ambiente.
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Asimismo, durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han incurrido en gastos ni
realizado inversiones de caracter medioambiental por importes significativos.

Honorarios de auditoria

Ernst & Young, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales del Grupo, ha
devengado durante el ejercicio 2025, honorarios de auditoria por importe de 111
miles de euros (108 miles de euros a 31 de diciembre de 2024). El Grupo también
ha devengado honorarios por importe de 21 miles de euros por otros servicios
prestados (20 miles de euros a 31 de diciembre de 2024). Estos importes incluyen
la totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados durante el
ejercicio 2025, con independencia del momento de su facturacion.

Informacioén financiera por segmentos

El Grupo esta organizado internamente por segmentos operativos, definidos como
unidades estratégicas de negocio, tal y como se describe a continuacion.

La actividad principal del Grupo Correa es el disefio y la fabricacion de fresadoras,
que comercializa bajo la marca “Correa”. Las sociedades que fabrican las
fresadoras son Nicolas Correa, S.A. e Hypatia GNC Accesorios, S.A.
Adicionalmente, el Grupo ha optado por situarse en una posicién intermedia entre
la subcontratacion a empresas independientes y la integracion vertical, mediante
la fabricacion dentro del propio Grupo de diferentes componentes criticos de las
maquinas Correa. Para ello, desde principios de los afios 2000 se han ido creando
diversas filiales industriales que cubren una parte significativa de las necesidades
internas de aprovisionamiento del Grupo Correa.

Todas las filiales industriales desarrollan una actividad relacionada con el sector
de la maquina herramienta y respaldan a las sociedades del Grupo a través de
una red integrada y sinérgica.

Asimismo, para la comercializacién de sus productos y la prestacion de servicio
técnico de proximidad en los mercados estratégicos, el Grupo cuenta con filiales
comerciales y de servicio.

En consecuencia, las sociedades del Grupo se clasifican en:

— Sociedades industriales, cuya actividad principal es la fabricaciéon y la
venta fresadoras o componentes para bienes de equipo. Las
sociedades del Grupo dentro de esta clasificacion son: Nicolas Correa,
S.A.; Hypatia GNC Accesorios, S.A.; Nicolas Correa Caldereria, S.L,;
NC Electrénica, S.A.; NC Service Milling Machines Tools, S.A.; y Correa
Mecanizado, S.L.

— Sociedades comerciales, cuya actividad principal es la prestacién de
servicios de asistencia técnica y comercializacion: Las sociedades del
Grupo dentro de esta clasificacion son: Correa USA Inc.; Nicolas Correa
Deutschland GmbH; N.C. Machine Tools (Shanghai) Co. Ltd.; y Nicolas
Correa India LLP.
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El consejo de administracién es la maxima instancia de toma de decisiones
operativas del Grupo. Este dérgano revisa la informacién financiera interna con el
fin de evaluar el rendimiento y asignar los recursos a cada segmento. La Direccion
ha determinado los segmentos basandose en la estructura de los informes
examinados por el consejo de administracion, que analiza el negocio desde una
doble perspectiva: actividad industrial y actividad comercial.

El rendimiento de los segmentos se mide sobre la base del beneficio antes de
impuestos. El beneficio del segmento se utiliza como principal indicador de
rendimiento, ya que el Grupo considera que esta magnitud es la mas relevante
para evaluar los resultados de los distintos segmentos en comparacién con otros
grupos que operan en los mismos negocios.

Los precios de las transacciones entre segmentos se establecen conforme a
términos y condiciones comerciales normales, equivalentes a los aplicables a
terceros independientes. Y las bases de registro contable de las transacciones
entre segmentos son las mismas que las aplicables a operaciones con terceros no
vinculados.

Los resultados por segmentos son los siguientes:

2025
Ajustes

Actividad Actividad entre Total

industrial comercial segmentos consolidado
Importe de la cifra de negocio 116.723 6.893 (4.523) 119.093
Aprovisionamiento y Var. existencias  (54.134) (1.111) 940 (54.305)
Otros gastos e ingresos de
explotacion (46.367) (5.401) 3.445 (48.323)
Amortizaciones (1.860) (344) — (2.204)
Resultado de explotacion 14.362 37 (138) 14.261
Gastos e ingresos financieros 370 (15) — 355
Participacion en resultados de
inversiones contabilizadas aplicando 445 — — 445
el método de la participacion
Resultados antes de impuestos 15.177 22 (138) 15.061
Gasto impuesto sobre las ganancias (2.874) (2) 34 (2.842)
Resultados después de impuestos 12.303 20 (104) 12.219
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Importe de la cifra de negocio
Aprovisionamiento y Var. existencias

Otros gastos e ingresos de
explotacion

Amortizaciones

Resultado de explotacién

Gastos e ingresos financieros

Participacion en resultados de
inversiones contabilizadas aplicando
el método de la participacion

Resultados antes de impuestos
Gasto impuesto sobre las ganancias

Resultados después de impuestos

2024
Ajustes
Actividad Actividad entre Total
industrial comercial segmentos consolidado
119.924 6.408 (4.847) 121.485
(54.107) (936) 1.091 (53.952)
(47.803) (5.203) 3.765 (49.241)
(1.848) (176) — (2.024)
16.166 93 9 16.268
59 (69) — (10)
840 — —
840
17.065 24 9 17.098
(3.202) (12) (3.214)
13.863 12 9 13.884

Los activos y pasivos de los segmentos y las inversiones durante el ejercicio han

sido los siguientes:

Inversiones contabilizadas por el
método de la participacion

Resto de activos
Total activos
Total pasivos

Adiciones de inmovilizado

Retiros de inmovilizado netos de
amortizaciones y deterioros

Inversiones netas del ejercicio

2025
Ajustes
Actividad Actividad entre Total
industrial comercial segmentos consolidado
3.744 — — 3.744
154.468 4913 (4.577) 154.804
158.212 4.913 (4.577) 158.548
63.936 3.526 (2.303) 65.159
14.909 738 (76) 15.571
(60) — — (60)
14.849 738 (76) 15.511
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2024
Ajustes

Actividad Actividad entre Total

industrial comercial segmentos consolidado
Inversiones contabilizadas por el
método de la participacion 3.933 — — 3.933
Resto de activos 131.183 3.785 (3.270) 131.698
Total activos 135.116 3.785 (3.270) 135.631
Total pasivos 48.826 2.275 (1.117) 49.984
Adiciones de inmovilizado 3.184 427 — 3.611
Retiros de inmovilizado netos de
amortizaciones y deterioros (80) — — (80)
Inversiones netas del ejercicio 3.104 427 — 3.531

Las inversiones correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 del cuadro anterior
comprenden a altas de inmovilizado material (véase nota 6), derechos de uso
(véase nota 7) y activos intangibles (véase nota 8).

Los datos correspondientes al importe neto de la cifra de negocios y activos no
corrientes, excluyendo activos por impuesto diferido y activos financieros no
corrientes e inversiones contabilizadas por el método de la participacion, por zona
geografica son los siguientes:

Miles de euros

Cifra de Negocio Activos no corrientes
2025 2024 2025 2024
Espafa 10.529 12.824 45.970 32.981
Alemania 11.700 16.881 265 217
Italia 20.045 7.902 — —
Francia 5.630 4.346 — —
Reino Unido 11.981 2.064 — —
Turquia 235 12.031 — —
Resto Europa 24.378 14.616 — —
China 12.670 25.520 444 410
India 5.628 2.178 179 190
USA 900 4.090 221 —
Canada 2.757 14.742 — —
Kazajistan 7.053 3.331 — —
Resto mundo 5.587 960 — —
Total 119.093 121.485 47.079 33.798
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34. Politica y gestion de riesgos

34.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros:
riesgo de mercado, incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de tipos de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestién del riesgo global del Grupo se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo. ElI Grupo
emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por el departamento financiero del
Grupo con arreglo a politicas aprobadas por el consejo de administracion.
Este departamento identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en
estrecha colaboracién con las unidades operativas del grupo, siguiendo las
indicaciones de la consejera delegada. El consejo de administracion
proporciona politicas y marca las directrices para la gestion del riesgo global,
asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de cambio,
riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no
derivados e inversion del excedente de liquidez.

El Grupo opera en un entorno global que durante el ejercicio 2025, ha
estado marcado una vez mas por incertidumbre econdmica, tensiones
geopoliticas y politicas proteccionistas. Factores que pueden influir en la
volatilidad y los precios de la energia y de las materias primas, asi como
afectar la eficiencia de las cadenas de suministro.

Asimismo, el Grupo también identifica riesgos operativos emergentes
relacionados con ciberseguridad, asi como la disponibilidad de talento
especializado, esencial para el crecimiento y la sostenibilidad de sus
operaciones.

En este contexto, la gestidn integral de riesgos, que combina la anticipacion
de amenazas macroecondmicas, geopoliticas y tecnolégicas con medidas
internas de resiliencia operativa, es fundamental para garantizar la
continuidad del negocio y mantener la competitividad.

34.1.1. Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones
comerciales futuras estan denominadas en una moneda que no es la
moneda funcional de cada sociedad del Grupo. El departamento
financiero es el responsable de gestionar la posicién neta en cada
moneda extranjera usando contratos externos a plazo de moneda
extranjera.

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto
a riesgos de tipo de cambio por operaciones con divisas,
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principalmente en relacibon a la libra esterlina y el ddlar
estadounidense.

A continuacion, se detalla la exposicion del Grupo al riesgo de tipo de
cambio al 31 de diciembre de 2025 y 2024. Las tablas adjuntas
reflejan el valor contable de los instrumentos financieros o clases de
instrumentos financieros del Grupo denominados en moneda

extranjera:
Miles de euros
2025 2024
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar 795 - 600
Yuanes 127 40
Délares estadounidenses 658 560
Rupias Indias 10 —
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.141 1.595
Yuanes 691 953
Délares estadounidenses 263 256
Rupias Indias 187 386
Inversiones financieras a corto plazo 390 —
Rupias 369 —
Yuanes 21 —
Total activos corrientes 2.326 2.195
Total activos 2.326 2.195
Cartera de pedidos contratada en moneda
extranjera (sin incluir anticipos recibidos) 4.361 1.876
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar 154 343
Délares estadounidenses 88 268
Délares canadienses 13 1
Yuanes — 47
Rupias Indias 16 6
Corona Sueca 8 —
Libra esterlina 29 11
Exposicién bruta total 6.841 4.414
Instrumentos financieros derivados—no
cobertura Derivados de tipo de cambio
Nocionales) (Nota 11.1) (3.698) (2.064)
Exposicion neta 3.143 2.350

La estrategia del Grupo es reducir el riesgo de sus ventas en divisa
mediante contratos de venta a plazo de divisa desde el momento de
la contratacién del pedido, con el fin de garantizar la estabilidad de
los margenes de venta (véase Nota 11.1).

De acuerdo con lo anterior una variacién del tipo de cambio del euro

frente a las divisas no generaria ni beneficios ni pérdidas
significativas.

(Continua)
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Cuentas Anuales Consolidadas

Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.
El Grupo tiene politicas para asegurar que las ventas de productos
se efectien a clientes con un historial de crédito adecuado. Ademas,
el Grupo cuenta con proveedores de servicio de informacién global
de crédito cuyos datos ayudan en la toma de decisiones de crédito a
sus clientes finales. Las operaciones con derivados y las operaciones
al contado solamente se formalizan con instituciones financieras de
alta calificacion crediticia. El Grupo dispone de politicas para limitar el
importe del riesgo con cualquier institucion financiera.

La exposicion a este riesgo de los activos del Grupo se limita,
principalmente, a los créditos comprometidos en los epigrafes de
Clientes por ventas y prestaciones de servicios, Clientes empresas
asociadas, otras partes vinculadas, Deudores varios y Anticipo de
proveedores, cuyo importe agregado asciende a 31.141 miles de
euros (22.423 miles de euros en 2024). Parte de estos créditos por
importe de 667 miles de euros (631 miles de euros en 2024) se
encuentran debidamente provisionados por considerar el Grupo que
son de dudosa recuperabilidad (Nota 13).

Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez,
fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de lineas de crédito disponibles y capacidad suficiente para
liquidar posiciones de mercado. El departamento financiero tiene
como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la
disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

A 31 de diciembre 2025 el fondo de maniobra del Grupo es positivo,
es decir, el activo corriente es superior al pasivo corriente, esto
quiere decir que la empresa goza de buena salud y tiene suficiente
liquidez para hacer frente a sus obligaciones en el corto plazo.

En este sentido, la direccion del Grupo ha evaluado al 31 de
diciembre de 2025 el riesgo de liquidez, para lo cual ha examinado la
situacién que se desprende de sus presupuestos de tesoreria para el
ejercicio 2026. Del mencionado analisis se desprende que teniendo
en cuenta la generacion de caja operativa y los limites disponibles de
las polizas de crédito contratadas con entidades financieras que se
espera sean renovadas con limites y condiciones similares, sera
suficiente para atender sus necesidades de tesoreria.

El desglose por vencimientos de los "Préstamos y otros pasivos
remunerados”, asi como el de "Otros pasivos" se muestra en las
Notas 18 y 19. Respecto a los vencimientos esperados del resto de
pasivos financieros corrientes ("Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar" excepto “Anticipos de clientes”) no existen importes

(Continua)
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vencidos significativos y sus vencimientos estan establecidos en su
mayoria el primer trimestre del ejercicio siguiente.

34.1.4.Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor

razonable

La evolucién de los tipos de interés representa un riesgo para los
activos financieros remunerados, en particular aquellos derivados de
las imposiciones a corto plazo de los excedentes de tesoreria. La
variabilidad en las tasas de interés puede afectar el rendimiento
esperado de estos instrumentos, impactando la rentabilidad
financiera del Grupo.

No obstante, el Grupo tiene minimizados dichos riesgos por su
fortaleza financiera, sus niveles de deuda controlados y el equilibrio
en sus balances entre la financiacioén a corto y a largo plazo.

Adicionalmente, el riesgo de tipo de interés del Grupo también surge
de los recursos financieros ajenos remunerados via tipos de
intereses fijos o variables. Los recursos ajenos emitidos a tipos
variables exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interés de los
flujos de efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la
Sociedad a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

Excepto por los préstamos recibidos a tipo de interés cero de
determinadas entidades publicas (véase Nota 18) y un préstamo
concedido por una entidad de crédito a tipo fijo, la totalidad de la
financiacion recibida por el Grupo de entidades de crédito (véase
Nota 19) es a tipo de interés variable.

El coste financiero medio de los préstamos bancarios ha sido en el
ejercicio 2025 del 2,97%, (5,34% en 2024).

35. Hechos posteriores

Con fecha 5 de enero de 2026, con posterioridad al cierre del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha suscrito un acuerdo con la sociedad
Kunming Smartech Machine Tool Manufacturing Co., Ltd., socio titular del 55% del
capital social de Nicolas Correa Machine Tools Kunming Co. Ltd. (en adelante,
“Correa Kunming”), para la adquisicion de una participacion adicional del 10% de
su capital social.

Como consecuencia de esta operacion, Nicolas Correa S.A. alcanzara una
participacion del 55% en Correa Kunming, asumiendo el control de dicha
sociedad, que hasta la fecha se encontraba clasificada como sociedad asociada
del Grupo Correa y que pasara a integrarse como sociedad dependiente del
Grupo Correa a partir del ejercicio 2026.

El precio acordado para la operacion asciende a 13,18 millones de yuanes,
equivalente aproximadamente a 1,6 millones de euros al tipo de cambio actual. Se
prevé que el cierre formal de la operacion tenga lugar durante el mes de marzo de
2026.

(Continua)
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A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la Sociedad se
encuentra en proceso de determinacién del valor razonable de los activos
adquiridos y pasivos asumidos, por lo que no es posible estimar el importe del
fondo de comercio que pudiera derivarse de la operacion.

Dado que el acuerdo se ha formalizado con posterioridad al cierre del ejercicio y
que las condiciones que dan lugar a la operacidon no existian a 31 de diciembre de
2025, este hecho tiene la consideracién de hecho posterior, por lo que no se han
modificado las cifras recogidas en las presentes cuentas anuales.

(Continua)
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Los miembros del consejo de administraciéon de Nicolas Correa, S.A. presentan ante
sus accionistas, el Informe de gestién consolidado del Grupo Correa, correspondiente
al ejercicio econdmico 2025. Este informe anual describe los hitos principales del
desarrollo del Grupo durante ese periodo:

1. Evolucién y resultado de los negocios.

1.1. Hechos significativos del gjercicio y entorno econémico

El ano 2025 ha sido un periodo marcado, de nuevo, por una gran inestabilidad en el
ambito geopolitico. Sin embargo, y a pesar de que este sigue siendo el marco, al que
Nnos vamos poco a poco acostumbrando, la economia se sigue comportando de forma
ordenada y los principales mercados han evolucionado mejor de lo previsto,
manteniéndose estables en un contexto de elevada incertidumbre econdmica.

La economia mundial afronta el 2026 en un contexto de desaceleracién que, aunque
menos intensa de la que en un primer momento se preveia tras la bateria de aranceles
anunciada por EE. UU., sigue marcando el relato. Segun las ultimas previsiones
publicadas por el Fondo Monetario Internacional, FMI, el crecimiento en el 2026 se
situara en el 3,1%, tasa que pone de manifiesto la resiliencia de las economias frente
a la incertidumbre geopolitica derivada de un escenario cada vez mas probable de
fragmentacion. Ademas, esta cifra es continuista con el crecimiento estimado para
2025, que se situa segun el FMI en un 3,2%.

Segun este mismo informe del FMI, las economias emergentes creceran a un ritmo
superior al de las economias avanzadas, lo que hace que el indicador de crecimiento
medio tenga muchos matices, ya que el comportamiento sera muy desigual
dependiendo de mercados.

India es el pais que mejor se coloca en este ranking, con un crecimiento proyectado
por encima del 6%, seguida de China que, aunque no alcanzara el nivel del 2025, en
el que crecié un 5%, se estima que, con previsiones de crecimiento del 4% para el
2026, esté también muy por encima de sus homologos occidentales. Entre los paises
histéricamente denominados avanzados, solo Estados Unidos y Espafa tendran
crecimientos destacados, por encima del 2%. Por el contrario, las grandes economias
europeas -Alemania, Francia, Reino Unido e ltalia- creceran en el entorno o por debajo
del 1%. Japoén, con un grave problema demografico, lo hara a un ritmo aun menor.

Si nos centramos en el sector industrial, tenemos que poner de manifiesto de nuevo
que, las tensiones geopoliticas y la subida de aranceles pueden poner en riesgo las
cadenas de valor y con ello el propio crecimiento. Geograficamente, China depende
cada vez mas de las exportaciones por la debilidad de su demanda interna,
aumentando asi la presion competitiva externa y Europa sufre bajo crecimiento,
tensiones fiscales y escasos avances en su integracion econémica. Pero también hay
factores positivos frente a este escenario, la inteligencia artificial, junto con el impulso
de los sectores de defensa y aeronautico, seran palancas importantes de crecimiento,
tanto en Europa como en EE. UU.

Asimismo, una inflacion, que por norma general, superara el objetivo de los bancos
centrales del 2%, aunque estara en un entorno de moderacién, y una menor influencia
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negativa de los shocks geopoliticos que venimos arrastrando en los ultimos afios,
contribuiran también de manera positiva a la inversion.

Se proyecta que la inflacion global descienda al 3,6% - 3,8% en 2026, cuatro puntos
por debajo sobre la estimada de cierre a 2025, impulsada por la moderacion de la
demanda y menores precios de la energia, aunque el retorno a los objetivos de los
bancos centrales para volver a valores prepandemia sera lento. Se anticipan
diferencias regionales, con inflacion subyacente persistente en EE. UU. y una
moderacion mas rapida en la zona euro. En cualquier caso, de manera transversal, el
control de la inflacién ha llevado a los bancos centrales a seguir ajustando sus
politicas monetarias, reduciendo los tipos de interés y esto favorece la inversion.

El reto para las empresas sigue el siendo el mismo que en ejercicios anteriores, ser
capaces de adaptarse a los cambios, puesto que el entorno tanto a nivel industrial
como empresarial es francamente complejo y sobre todo muy cambiante. Si los
mercados, a nivel macroeconémico han mostrado una gran resiliencia, las empresas
por su parte, no se han quedado atras, adaptandose en cada momento a las
circunstancias que acontecen. Desde el Grupo Correa seguimos apostando por la
diversificacion de productos, sectores y mercados, para poder afrontar el futuro desde
la rentabilidad de nuestras operaciones en el corto plazo y la apuesta por la inversion
en tecnologia y capacidades productivas para el futuro.

1.2. Indicadores fundamentales

En el afio 2025, la cifra de negocios del Grupo ha ascendido a 119,1 millones de
euros, situandose apenas un 2% por debajo de la alcanzada en 2024, ejercicio
histérico para el Grupo, en el que se facturaron 121,5 millones de euros.

El Grupo Correa continia mostrando una sélida rentabilidad operativa, con un EBITDA
al cierre del ejercicio de 16,5 millones de euros, equivalente al 13,8% sobre la cifra
de negocios. Este ratio mantiene al Grupo como una de las compafias mas rentables
de su sector. En comparacion con el ejercicio anterior, en el que se alcanz6 un EBITDA
de 18,5 millones de euros, se registra un descenso del 11%. Esta variacion ha estado
motivada principalmente por la menor cifra de negocios y el incremento de los costes
fijos de personal y de servicios externos, asi como a la complejidad de un mercado
cada vez mas competitivo, que dificultan el mantenimiento de los margenes.

En linea con esta evolucion de la rentabilidad operativa, los resultados antes de
impuestos (BAI) del Grupo en el gjercicio 2025 han ascendido a 15,1 millones de
euros, frente a los 17,1 millones registrados en el ejercicio anterior. Esta cifra supone
una rentabilidad sobre ingresos del 12,7%, lo que representa un deterioro de 1,4
puntos porcentuales respecto al afio previo.

No obstante, si analizamos la evolucién mas alla del caracter excepcional de 2024 y
observamos la serie histérica del Grupo, los datos confirman una tendencia positiva,
situandose claramente por encima de los resultados obtenidos en 2023.

El Grupo ha logrado mantenerse en niveles de rentabilidad de doble digito, tanto en
términos de EBITDA como de beneficio antes de impuestos, a pesar de la dificultad de
un ejercicio que comenzaba marcado por una posicién de cartera especialmente débil.
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Conviene recordar que, si bien 2024 fue un afio excepcional en términos de
resultados, no lo fue en el plano comercial. Comenzamos el ejercicio 2025 con una
cartera deteriorada que condicionaba sin duda el devenir del afio, situandonos en una
posicion complicada que, afortunadamente hemos conseguido revertir, alcanzando un
final de ejercicio con una cifra de negocio por encima de la esperada.

La ligera disminucion de los ratios econdmicos de este ejercicio deben interpretarse en
un contexto muy concreto. Por un lado, partiamos de un ejercicio 2024 de caracter
extraordinario en términos de rentabilidad, impulsado por determinadas operaciones
singulares. Por otro, durante el ano Nicolas Correa, sociedad matriz del Grupo, ha
afrontado las inevitables incomodidades e ineficiencias derivadas de las obras de
ampliacién de nuestras instalaciones.

Este ejercicio confirma la solidez de nuestra estrategia de crecimiento sostenido,
centrada en la rentabilidad de todos sus procesos. A pesar del impacto de la inflacion,
que sigue elevando los costes salariales, los costes de materiales y de servicios, el
riguroso control de los margenes operativos sigue marcando nuestra estrategia, sin
sucumbir a priorizar volumen frente a margen incluso en contextos exigentes.

En cuanto a la gestion financiera, durante el ejercicio 2025, el periodo medio de pago
a proveedores ha sido de 53 dias frente a los 52 dias del ano anterior. Esta ligera
variacion no altera la politica del Grupo, que mantiene un firme compromiso con el
cumplimiento de los plazos establecidos por la normativa vigente. El Grupo continuara
esforzandose por mantener dicho periodo dentro de los limites legales, tal y como ha
venido haciendo de manera sostenida en los ultimos anos, garantizando una gestion
responsable de la tesoreria y una relacién equilibrada y transparente con sus
proveedores.

Respecto a la captacion de pedidos incluidos los pedidos intragrupo, a cierre del
ejercicio 2025, el total acumulado ascendié a 129,4 millones de euros, frente a los
92,2 millones de euros millones del ejercicio anterior, lo que supone un incremento del
40% con respecto al afo anterior. Esta cifra de captacion no solo nos ha permitido
alcanzar las cotas de facturacion del ejercicio, sino que, ademas, ha contribuido de
forma decisiva a reforzar la posicion de cartera de la que partiamos.

Como consecuencia, el Grupo cerrd el ejercicio a 31 de diciembre de 2025 con una
cartera de pedidos, incluyendo los intragrupo, de 87,3 millones de euros, frente a
los 78,4 millones registrados en la misma fecha del afio anterior, lo que representa un
incremento del 11%.

El Grupo Correa, con estas cifras de captacion de pedidos, puede concluir que,
continua consolidando su linea de crecimiento a través de una gestion eficiente y una
estrategia que tiene su linea base en la rentabilidad a largo plazo. Esto se refleja con
la consecucion, afio tras afio, de ratios de rentabilidad sobre cifra de negocio muy por
encima de la medida del sector, sin renunciar a volumen.

En su segmento, El Grupo Correa, esta hoy en el top 3 por facturaciéon , y ocupa el
primer lugar si el ranking lo hacemos por rentabilidad, tanto absoluta como relativa.
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2. Liquidez y recursos de capital

Unos niveles de deuda controlados y una alta liquidez contindan reflejando la solidez
financiera del Grupo, que dispone de los recursos suficientes para hacer frente a todas
sus obligaciones. Ademas, mantiene un nivel de lineas de descuento de anticipos de
exportacion no utilizadas, lo que constituye un factor clave para protegerse frente a
cualquier posible riesgo a corto plazo.

La liquidez del Grupo a 31 de diciembre de 2025 asciende a 29,1 millones de
euros, de los cuales 26,3 millones corresponden a efectivo y otros medios liquidos
equivalentes, y 2,8 millones a lineas de crédito no dispuestas (sin considerar las lineas
de descuento de anticipos de exportacidon igualmente no dispuestas). En el ejercicio
anterior, la liquidez total se situdé en 27,4 millones de euros, integrados por 24 millones
de euros en efectivo y medios liquidos equivalentes y 3,4 millones de euros en lineas
de crédito no dispuestas.

El nivel de liquidez al cierre de 2025 cubre casi cuatro veces los vencimientos de
deuda a corto plazo, frente a una cobertura de doce veces registrada en 2024,
manteniéndose en cualquier caso en niveles holgados y coherentes con una estructura
financiera sélida.

La deuda financiera neta del Grupo ha pasado de ser a finales del 2024 de - 19
millones de euros a -9,3 millones a 31 de diciembre de 2025. Este aumento se debe
principalmente a dos factores: por un lado, a la necesidad de tesoreria derivada de la
variacion del circulante, que en los proximos meses se compensara con el cobro de la
elevada facturacion registrada en los ultimos meses del ejercicio; y, por otro, a la
financiacién de las inversiones realizadas en el marco del plan de ampliaciéon del
Grupo, destinadas a reforzar sus capacidades productivas y estratégicas.

Las operaciones del Grupo siguen generando un sélido flujo de caja operativo, lo que
ha permitido cumplir con el compromiso de retribuir a los accionistas en 2025 (con
cargo a los resultados del ejercicio 2024) a través del pago de dividendos. Ademas,
este cash-flow ha facilitado la continuidad de los planes de inversion destinados a
mejorar las capacidades productivas del Grupo Correa.

3. Principales Riesgos e Incertidumbres

3.1 Riesgos Operativos

Durante el ejercicio 2025, la economia global continué6 mostrando un crecimiento
moderado, aunque marcado, una vez mas, por un elevado nivel de incertidumbre. Las
tensiones geopoliticas y la volatiidad econdmica, combinadas con politicas
proteccionistas y shocks en la oferta laboral, generaron un entorno complejo que
podria limitar el crecimiento y afectar la estabilidad global.

El Grupo Correa desarrolla su actividad en multiples paises y mercados, bajo entornos
politicos, regulatorios y socioecondmicos muy diversos, lo que implica la identificacion
de diferentes tipos de riesgos. En este contexto, los principales riesgos operativos
detectados durante el ejercicio han sido, por un lado, el escenario internacional , que la
persistencia de las tensiones geopoliticas y el incremento de politicas proteccionistas,
incluida una politica arancelaria mas restrictiva por parte de Estados Unidos y China,
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que esta limitando la compra de productos extranjeros y podria intensificar los
conflictos comerciales, estan afectando la eficiencia de los mercados y generando
nuevas disrupciones en las cadenas de suministro. En este contexto, resulta
fundamental mitigar los riesgos asociados a la fragmentacion geoeconémica y
fortalecer los marcos multilaterales basados en reglas, con el fin de preservar la
estabilidad y facilitar un crecimiento sostenible a largo plazo.

Por otro lado, los desequilibrios ciclicos registrados en los ultimos afios se han
reducido, favoreciendo una mejor alineacion entre la oferta y la demanda. Este ajuste
ha permitido avances en la lucha mundial contra la inflacién, la cual se prevé continte
disminuyendo a nivel global, aunque con diferencias significativas entre paises. No
obstante, el aumento de los conflictos internacionales y de las medidas proteccionistas
ha provocado que los riesgos de incremento y volatilidad en los precios de la energia y
las materias primas dominen las perspectivas, al tiempo que persiste la posibilidad de
una nueva ruptura en las cadenas de suministro, lo que podria generar retrasos en la
entrega de materiales criticos y afectar la continuidad de la produccién a nivel global.

A estos riesgos ya recurrentes los ultimos afos, se unen otros riesgos emergentes
relacionados con la ciberseguridad y la atraccién de talento. El incremento de la
digitalizacion y la adopcion de tecnologias emergentes exponen a las organizaciones a
riesgos operativos relacionados con ciberataques, fraudes digitales y fallas en
sistemas criticos. Esto puede afectar la continuidad de negocio, la proteccion de datos
y la confianza de clientes y proveedores.

Asimismo, contar con profesionales capacitados sigue siendo esencial para lograr los
objetivos estratégicos y sostener el crecimiento del Grupo. A los problemas intrinsecos
del mercado laboral actual, con escasez de perfiles técnicos disponibles, se suma la
preocupacion por el medio y largo plazo, dado que la disminucién de la tasa de
natalidad podria generar dificultades en el relevo generacional para puestos clave.

En conclusién, el entorno econémico mundial exige un enfoque de gestién de riesgos
integral, que combine la anticipacion de amenazas macroeconomicas, geopoliticas y
tecnoldgicas con medidas internas de resiliencia operativa. La mitigacién de estos
riesgos es fundamental para garantizar la continuidad de los planes de negocio y
mantener la competitividad en un contexto dinamico y desafiante. 3.2 Riesgos
Financieros Riegos de tipo de interés

3.2 Riesgos Financieros

Riegos de tipo de interés

Algunos de nuestros pasivos financieros estan expuestos al riesgo de que los tipos de
interés cambien al alza. En este sentido, en un entorno de inflacion mas controlado,
tal y como hemos expuesto anteriormente, los bancos centrales estan apostando por
relajar su politica monetaria, que considera todavia restrictiva, hacia su tipo de interés
neutral.

Por otra parte, y dependiendo de las condiciones de mercado existentes en cada
momento, el Grupo valora y, en su caso y en funcion de las necesidades financieras y
de los objetivos de estructura de financiacion establecidos, contrata financiaciones a
tipo de interés fijo.
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Adicionalmente, la evolucién de los tipos de interés representa un riesgo para los
activos financieros remunerados, en particular aquellos derivados de las imposiciones
a corto plazo de los excedentes de tesoreria. La variabilidad en las tasas de interés
puede afectar el rendimiento esperado de estos instrumentos, impactando la
rentabilidad financiera del Grupo.

Una posible subida de los tipos podria incrementar los costes de financiacion de forma
indirecta, mientras que una bajada prolongada limitaria los ingresos por intereses, lo
que requiere una gestion activa de la tesoreria y la diversificacion de los instrumentos
financieros para mitigar este riesgo.

No obstante, el Grupo tiene minimizados dichos riesgos por su fortaleza financiera, sus
niveles de deuda controlados y el equilibrio en sus balances entre la financiacion a
corto y a largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, puede estar sometido al riesgo
de tipo de cambio por operaciones en divisas como consecuencia de nuestras
transacciones comerciales en todo el mundo. Sin embargo, la politica del Grupo es
minimizar el riesgo de cambio de estas operaciones mediante contratos de venta a
plazo de divisas; de ese modo, garantizamos la estabilidad de los margenes de venta
en el momento de obtener el pedido en una divisa distinta al euro, independientemente
de la evolucion de las mismas.

Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y
capacidad para liquidar posiciones de mercado. ElI Grupo tiene como objetivo
mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disposicion moderada de lineas
de crédito contratadas sin usar, para utilizarlas, cuando sea necesario, si llega el caso.

4. Circunstancias importantes ocurridas tras el cierre del Ejercicio

Con fecha 5 de enero de 2026, con posterioridad al cierre del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2025, Nicolas Correa S.A., sociedad matriz del Grupo Correa, ha
suscrito un acuerdo con la sociedad Kunming Smartech Machine Tool Manufacturing
Co., Ltd., socio titular del 55% del capital social de Nicolas Correa Machine Tools
Kunming Co. Ltd. (en adelante, “Correa Kunming”), para la adquisicion de una
participacion adicional del 10% de su capital social.

Como consecuencia de esta operacion, Nicolas Correa S.A. alcanzara una
participacion del 55% en Correa Kunming, asumiendo el control de dicha sociedad,
que hasta la fecha se encontraba clasificada como sociedad asociada del Grupo
Correa y que pasara a integrarse como sociedad dependiente del Grupo Correa a
partir del ejercicio 2026.

El precio acordado para la operacion asciende a 13,18 millones de yuanes,
equivalente aproximadamente a 1,6 millones de euros al tipo de cambio actual. Se



85
NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de gestion consolidado
31 de diciembre de 2025

prevé que el cierre formal de la operacion tenga lugar durante el mes de marzo de
2026.

5. Resumen Ejecutivo y Evolucion Previsible del Grupo

El afio 2025 ha sido un afio de retos para el Grupo Correa. Comenzabamos el ejercicio
con una posicion de cartera muy ajustada en un entorno muy desafiante y cada vez
mas competitivo, e inmersos en un ambicioso plan de inversiones. El objetivo que se
nos presentaba era doble, recuperar los resultados comerciales de los afios anteriores
y poder asi mantener el nivel de actividad sin tener que ralentizar el ritmo planificado
para las inversiones, indispensables para un futuro de expansién y crecimiento.

En los ultimos afios, el sector de la maquina herramienta esta evolucionando con una
gran pendiente de cambio, con todos los esfuerzos enfocados en la busqueda de
eficiencia y productividad para los entornos productivos mas exigentes. ElI Grupo
Correa, con una apuesta basada en el conocimiento transversal de sus equipos, la
implicacion y el compromiso con el trabajo bien hecho, se esta posicionando como uno
de los principales actores para poder proveer de estas soluciones en los diferentes
sectores industriales.

Poner al cliente y sus necesidades en el centro, es hoy mas que nunca un hecho
diferencial de nuestro modelo de negocio. La personalizacién de nuestro producto para
poder atender las necesidades especificas de cada uno de ellos, convirtiéndonos mas
que en proveedor en un aliado en su proceso de cambio de modelo productivo, es
nuestra ventaja competitiva mas destacada por ellos. Un modelo de gestion integrada
en la que los todos los procesos, tanto los operativos como los productivos estan
alineados al objetivo final de cliente es una prioridad en nuestra organizacién. La
cercania al cliente durante todo el ciclo de vida de la maquina nos define, y las filiales
en destino son una gran herramienta para poder dar este servicio con excelencia.

Los proyectos son cada vez mas complicados, no solo por nivel de tecnologia, sino por
tamafo de maquina. Hoy, ademas de ser reconocidos por nuestras capacidades
técnicas, somos también un referente en el sector de grandes maquinas, un sector en
el que ano tras afio nos vamos especializando de manera activa, y el mercado asi nos
lo esta reconociendo. Avanzar con este entorno requiere, como no puede ser de otra
manera, adaptar nuestras propias instalaciones y capacidades, practicamente al limite
con la facturacion de estos ultimos afos. Las inversiones, por tanto, decisivas para
poder tener ambicion.

Las inversiones que teniamos previstas y que fueron ya presentadas en nuestra ultima
junta de accionistas, van siendo una realidad. La ampliacion de las instalaciones de
Nicolas Correa esta practicamente acabada y la nueva filial de Mecanizado sera una
realidad a finales del presente ejercicio, lo que nos permitira optimizar todos los flujos
productivos en la planta actual de montaje. 2025 ha sido un afo especialmente
complicado en lo operativo a nivel industrial, ya que compaginar las obras necesarias
para poder contar con la ampliacion de la planta nos ha supuesto una dificultad
afiadida al tener que convivir con obras constantes. No sera este el ultimo ejercicio
que nos condicione ya que contar con la ampliacidon supone reestructurar nuestro flujo
de la produccion y adaptar las distintas secciones a este nuevo espacio, pero sera
mas llevadero al contar con mas superficie Util. Practicamente doblamos el taller de
montaje, con 5.000 metros cuadrados mas, pero sobre todo ampliamos las
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capacidades en altura, lo que nos permitira acometer proyectos de maquinas mucho
mas altas, hasta hoy no abordados.

Todas estas inversiones, por tanto, son indispensables para poder desarrollar nuevos
productos, en los que las nuevas tecnologias, aplicadas tanto a producto como a
proceso, nos permitiran abrir nuevas lineas de clientes, en diferentes mercados y
sectores. La diversificacion en ambos sigue siendo para el Grupo Correa una
prioridad, maxime con una realidad geopolitica tan cambiante e inestable y los
resultados de este afio, con un ranking de mercados atipico, nos lo corroboran.

Europa ha sido en 2025 el primer mercado, geograficamente hablando. Las
inversiones en materia de defensa, unida a unas politicas de ayudas provenientes de
los fondos europeos muy bien optimizadas en paises como Italia o Francia, han
marcado la diferencia. Alemania pone la nota negativa en este entorno de inversion
creciente en Europa, muy lastrada por el comportamiento del sector de la automocion.
Esperamos que en 2026 Alemania vuelva a contribuir de manera activa a nuestras
ventas en Europa, sumandose a los resultados no solo de Italia o Francia, también a
los paises centro europeos o incluso los paises escandinavos, en los que hemos
notado un buen nivel de actividad.

También tenemos que destacar dentro de Europa, el comportamiento de Reino Unido
como mercado, con un crecimiento que viene unido a la inversion en defensa que
cuenta con grandes fabricantes en este pais.

India se ha revelado como un gran mercado, después de que, en los ultimos afos,
ejercicio tras ejercicio, fuera obteniendo buenos resultados. Con filial propia a dia de
hoy y un buen equipo tanto comercial como de servicio, nuestra presencia se esta
viendo recompensada con un buen dato de ventas. Los clientes que alli hemos ido
desarrollando a lo largo de todos estos afios, durante los cuales nunca hemos dejado
de atender este mercado, son hoy nuestro principal activo comercial. Esperamos que
en un pais que en todas las quinielas se posiciona como el de mayor potencial de
crecimiento, podamos tener grandes alegrias no solo en este 2026 que empieza, sino
también en el medio largo plazo.

EEUU, ha sido la otra gran revelacion, tras un trabajo intenso durante todo el ultimo
afo desarrollando una red comercial, a través de agentes especializados en maquina
herramienta en todo el pais, empiezan a llegar los primeros pedidos. En un momento
donde la incertidumbre ha sido creciente por todo lo concerniente a las diferentes
politicas arancelarias, el trabajo de promocion comercial se ha impuesto. Hemos
reforzado nuestra filial, hasta hoy practicamente testimonial para poder simplemente
atender el servicio técnico en una primera instancia, con nuevas incorporaciones que
nos permitan atender esta red de nueva creacién. Confiamos en que 2026 sea un afo
de desarrollo del mercado en el que podamos consolidar y mejorar nuestra posicion.

China, como mercado para maquina importada, sigue la tendencia que comenzé en
2024, y la preferencia por maquina doméstica es hoy una realidad indiscutible que ha
condicionado de manera directa nuestros resultados comerciales en cuanto a la venta
de maquina fabricada en Espafa se refiere. La politica interior impulsada por el
gobierno chino que prima la compra de bienes y equipos “Made in China” nos ha
propiciado en cambio tener un muy buen afo de ventas de la maquina que fabricamos
en Correa Kunming, empresa participada en la que somos socios con un 45%. En
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2026 adquiriremos un 10% extra de esta compafiia que nos permitira tomar el control y
desarrollar estrategias que nos posicionen frente a estas politicas en una situacion
mas ventajosa, de manera que podamos seguir desarrollando un mercado en el que,
tras mas de 30 afos de presencia, tenemos grandes clientes.

Por sectores, hemos hablado ya de la defensa, y no es casual, porque es el sector
mas relevante y el que esta actuando como palanca de cambio en la inversion
industrial. En 2026 se espera siga en una senda clara de inversién y crecimiento ya
que todos los paises de nuestro entorno estan invirtiendo una parte importante de su
PIB siguiendo directrices politicas. ElI otro gran sector que esta traccionando las
inversiones, es sin duda el aeronautico/aeroespacial. Las inversiones en aviones, tanto
civiles como militares, siguen en aumento, con todas las compafias aéreas renovando
e incrementando sus flotas tanto en todas las areas geograficas, como en los
diferentes ejércitos. Los planes aeroespaciales, aunque en este momento de menos
actualidad de lo que han estado, siguen su curso, tanto los estatales como los
liderados por grandes gurus privados.

Si bien es cierto que los subcontratistas generalistas siguen siendo para nuestras
maquinas el primer grupo de clientes, el hecho de que sectores tan importantes como
los mencionados tengan este nivel de necesidad de mecanizado, va saturando a los
distintos proveedores de mecanizado, de diferentes niveles, y eleva las necesidades
de inversion de toda la cadena, lo que augura que se renueven equipos en muy
diferentes potenciales clientes y nos hace ver 2026 como un ejercicio con mucho
potencial.

Cerramos 2025 con un buen desempefio comercial, pero no exento de
complicaciones. Las multiples incertidumbres geopoliticas no se despejan, y aunque
nos estamos acostumbrando a que sean parte de nuestro escenario diario no
podemos obviar que, si tienen impacto en los planes de inversién, en mayor o menor
medida dependiendo del mercado y del sector. No estamos percibiendo un descenso
de oportunidades o de proyectos, y la actividad comercial sigue en maximos, como
comentabamos el ejercicio anterior, pero si es cierto que hay operaciones que se
ralentizan como consecuencia de las incertidumbres que se analizan en los procesos
de decision. Como contrapartida, también hay circunstancias que aceleran estas
decisiones, y sobre todas destacamos la realidad que esta viviendo el sector industrial
en Europa y EEUU, donde la apuesta por la automatizacion y la digitalizaciéon estan
siendo decisivas para no posponer las inversiones. Mejorar los procesos productivos
es hoy una necesidad no solo en términos de rentabilidad econémica, sino también
como estrategia para adaptarse a un entorno laboral donde los perfiles disponibles
estan cambiando.

Desde el Grupo Correa ya estamos trabajando en esta nueva realidad, que presenta
para nosotros un reto y una oportunidad. Poniendo en practica nuestra capacidad de
innovar y de adaptarnos a las nuevas necesidades de nuestros clientes, estamos
desarrollando nuevos proyectos en los que la digitalizacién y la automatizacion son ya
parte de nuestro core de producto. Los proyectos multi-tarea y multi-maquina son hoy
una realidad de nuestro port-folio de soluciones de mecanizado. Confiamos en que
este nuevo escenario que se abre, con oportunidades en sectores y mercados muy
exigentes a nivel tecnoldgico, nos permita seguir creciendo de manera sostenible y
rentable como hemos venido haciendo estos ultimos afios.
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En este sentido, el hecho de ser un grupo industrial y poder contar con las
capacidades productivas para poder desarrollar nuestros principales componentes es
una gran ventaja competitiva, ademas de una ventaja operativa importante, al
depender de nosotros mismos en la fabricacion de los componentes fundamentales de
la maquina. Aprovechar ademas las sinergias que se producen entre unas y otras
empresas del Grupo nos da mucha flexibilidad.

Correa Hypatia sigue fabricando las maquinas de menor tamano de nuestra gama de
producto, maquinas que a dia de hoy ya no tienen diferenciacion ninguna ni en
prestaciones ni en calidad con el producto de Nicolas Correa. Los diferentes procesos
y procedimientos tanto para la fabricacion como para el aseguramiento de la calidad
son idénticos a los de Nicolas Correa, que finalmente es quien promociona y vende las
maquinas que alli se fabrican. En paralelo, se ha convertido en el principal proveedor
de cargadores automaticos de herramientas, elemento que ha dejado de ser un
accesorio, para ser parte crucial de nuestras maquinas.

Correa Electrénica en el marco de impulso a la digitalizacion y la mejora de la
eficiencia operativa, amplié en 2025 sus instalaciones, lo que le ha permitido abordar
proyectos de mayor envergadura en el ambito de la automatizacion de procesos. Esta
ampliacion facilita una integracién mas completa de las distintas fases productivas,
desde la concepcion y el disefio, con la incorporacion inicial de modulos especificos
del software de desarrollo, hasta las actividades de picking, corte y ensamblaje de
armarios eléctricos, reforzando la capacidad técnica y la eficiencia global del proceso
productivo. A finales de afo Correa Electrénica comprd una nueva nave adyacente,
que de momento usara como almacén y en un futuro permitira seguir ampliando las
capacidades productivas segun se vaya asimilando toda la mejora de los nuevos
procesos, con la captacion de nuevos clientes mas alla del Grupo.

Correa Caldereria en este ejercicio ha reforzado su participacion en las actividades del
Grupo ampliando sus capacidades industriales. Se ha aprobado un plan para la
modernizacion de sus instalaciones y procesos, comenzando este afio por la
sustitucion del corte por laser e incorporando una cabina integral de pintura. Estas
inversiones permiten mejorar de forma significativa la productividad y la flexibilidad
operativa, incrementando la capacidad de adaptacion a los requerimientos de un
mercado cada vez mas exigente en términos de precio, calidad y plazos de entrega.

Por ultimo, como filial industrial, tenemos a Correa Service, donde estamos en pleno
proceso de desarrollo de un nuevo modelo, la refabricacién de maquinaria, un nuevo
modelo en el retrofitting tradicional, pero yendo un paso mas alla, teniendo como
producto final, no una maquina de segunda mano, sino una maquina refabricada. Se
trata de realizar un proceso que recupera, repara, reemplaza y limpia los componentes
para ponerlos de nuevo en el mercado con la misma calidad, rendimiento y
especificaciones que la maquina original. Esto se logra fabricando nuevamente el
producto segun las especificaciones de una maquina original, combinando piezas
nuevas, reparadas y reutilizadas. En los préximos afos, creemos que este negocio ira
ganando peso, aunque es un proceso muy laborioso y que depende de un primer
imput, que es conseguir maquina usada candidata a ser refabricada, que no siempre
es sencillo.

Afrontamos 2026 multiples retos, organizativos, operativos y tecnolégicos, marcados
por la necesidad de seguir diversificando en sectores y mercados, desarrollando



89
NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de gestion consolidado
31 de diciembre de 2025

aplicaciones que nos permitan estar a la altura de entornos cada vez mas exigentes en
servicio y en producto. Confiamos en la robustez de nuestras soluciones, pero, sobre
todo, en las capacidades de adaptacion y aprendizaje para ello de un equipo humano
que, desde su conocimiento, implicacién y compromiso, es el que lo hara posible.

6. Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo.

La politica de Investigacion y Desarrollo (I+D) de Nicolas Correa, S.A. se enfoca en
dos vertientes fundamentales, por un lado, trabajar en la mejora de la productividad, la
flexibilidad y la fiabilidad de la gama de maquinas existente haciendo que su evolucion
sea una prioridad, y por otro, adoptar nuevas tecnologias y desarrollos que permitan
innovar en cuanto a soluciones y productos. En este contexto, el Grupo ha
desarrollado diversos proyectos de caracter estratégico, una parte de los cuales ha
contado con el respaldo de ayudas publicas.

6.1. Proyectos financiados con ayudas publicas

Durante el ejercicio 2025, Nicolas Correa, S.A. ha participado en dos proyectos
respaldados por ayudas publicas, en los que los equipos interdisciplinares de I+D de la
empresa han colaborado con diferentes instituciones académicas y tecnoldgicas
centros tecnoldgicos, asi como con diversos clientes y proveedores

En este contexto, en el mes de agosto de 2025, concluy6 el proyecto “MHAYA”,
iniciativa liderada por Nicolas Correa y financiada a través del programa Misiones de
Ciencia e Innovacién del Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI). El
proyecto, con un presupuesto global de 4,5 millones de euros y una duracion de cuatro
afos, ha contado con la participacion de los equipos de I+D de ocho empresas, cuatro
centros de investigacion y dos universidades

Como resultado de la ejecucion de este proyecto, Nicolas Correa, S.A. ha adquirido las
capacidades tecnolégicas necesarias para la integraciéon de nuevas funcionalidades
orientadas a maquinas mas autébnomas e inteligentes en los procesos productivos.
Estos avances permiten reforzar nuestra posicion competitiva y generar nuevas
oportunidades en mercados estratégicos que demandan elevados niveles de
productividad y precision, reafirmando la evolucion técnica de la entidad en el sector
de la industria manufacturera.

En paralelo con el proyecto “MHAYA”, con la financiacion del Plan de Recuperacion,
Transformacion y Resiliencia, Nicolas Correa S.A. ha continuado con el desarrollo del
proyecto “REMAR”. Este proyecto, desarrollado en colaboracion con la Universidad de
Burgos, se centra en el desarrollo de simuladores en realidad mixta para el
entrenamiento en mantenimiento de maquinaria compleja.

Los casos de uso desarrollados se encuentran en fase de evaluacion previa a su
validacién final. Los simuladores, estructurados en niveles de dificultad progresiva,
estan orientados a mejorar la capacitacion de los operarios, contribuyendo a la
optimizacion de la productividad y a la mejora de las condiciones de seguridad de los
técnicos. De este modo, el proyecto refuerza el compromiso de la empresa con la
innovacion aplicada a la formacion técnica y al mantenimiento y fiabilidad de maquinas
de creciente complejidad.
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Estos proyectos han sido apoyados financieramente por distintos organismos, tales
como la Unién Europea, el Ministerio de Ciencia, Innovacién y Universidades, el
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI) y Uniéon Europea mediante los
fondos Next GenerationEU/PRTR en convocatorias competitivas de ayudas a la
ejecucion de proyectos de |+D. Esta contribucion resulta fundamental para el
desarrollo exitoso de los mismos, siendo necesario el agradecimiento a estos
organismos por el apoyo que nos brindan para la consecucion de los objetivos de 1+D
de la empresa.

6.2. Proyectos autofinanciados

Adicionalmente a los proyectos respaldados por ayudas publicas, durante el ejercicio
2025 se han desarrollado otros proyectos internos de relevancia. En este ambito, los
esfuerzos de Nicolas Correa, S.A. se han centrado en la mejora del disefio de sus
gamas actuales de fresadoras ampliando las soluciones de mecanizado, con especial
foco en la productividad y la eficiencia de nuestros clientes. En este contexto,
destacamos el avance continuado en el disefo y fabricacién de una gama innovadora
de mesas giratorias, con grandes capacidades de carga, que incorporan distintas
configuraciones con sistemas de automatizaciéon. Avanzamos en la ampliacién de la
funcionalidad de la fresadora tradicional, convirtiendo nuestra maquina en un centro de
mecanizado, “multitasking”, multitarea, en la que el torneado va ganando presencia
habilitado por estas tecnologias. Disefiar y fabricar nuestras mesas contribuye de
manera significativa también a nuestra estrategia de integracion vertical,
permitiéndonos, ademas de la mejora en eficiencia, depender de nosotros mismo en
un elemento estratégico y diferencial Estos elementos, tradicionalmente asociados a
maquinas de columna, se integran actualmente en la practica totalidad de las familias
de maquinas CORREA ampliando su funcionalidad, reforzando su autonomia y
versatilidad

Paralelamente, se ha consolidado la ampliacion de la oferta de cabezales,
completando el porfolio con cabezales intercambiables de mandrinado, tanto frontales
como acodados, barras de mandrinar, cabezales de giro continuo para distintas
aplicaciones y cabezales de torneado en versiones para maquina horizontal y vertical.
Adicionalmente, se continia apostando por sistemas de motorizacion directa de
desarrollo propio, lo que contribuye a mejorar la fiabilidad y la productividad de un
elemento que es claramente diferenciador en la configuracion de nuestras maquinas,
sefia de identidad de la marca Correa.

En cuanto a la gama de maquinas, con la ampliacion de nuestras instalaciones, que
nos dota de mayores capacidades, se ha iniciado el desarrollo de una nueva gama de
maquinas orientada a abordar proyectos de mayor dimensioén en términos de volumen
de pieza mecanizada y automatizacién de los procesos de carga y descarga.
Asimismo, en el marco de la creacion de la filial Correa Mecanizado, se ha iniciado el
desarrollo de las maquinas destinadas a su integracién en la nueva sociedad,
incorporando mejoras relevantes en productividad, eficiencia operativa, precision del
producto terminado, recopilacion y analisis de datos para la optimizacion del
mantenimiento, reduccién del consumo energético y evolucion de los estandares de
precision.

En el ambito del desarrollo tecnoldgico, durante el ejercicio la empresa ha continuado
avanzando en el disefio e implantacion de un nuevo software desarrollado
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integramente por Nicolas Correa, S.A. para el entorno tanto de Heidenhain como de
Siemens, los dos proveedores de control numérico con los que hoy contamos. Este
desarrollo incorpora mejoras relevantes, entre las que destacan una interfaz tactil
renovada, mas moderna e intuitiva, que integra funcionalidades gestuales avanzadas y
amplia las opciones disponibles para el operario. Asimismo, se han incorporado
nuevos modulos de apoyo a la puesta en marcha, la programacion de ciclos complejos
y la monitorizacion de los procesos de mecanizado. Estas mejoras contribuyen a
reducir los tiempos de adaptacion de nuevos operarios y a reforzar la usabilidad de las
gamas de producto, manteniendo los estandares de fiabilidad de la compania. En este
contexto, las primeras maquinas equipadas con este nuevo software han sido
entregadas satisfactoriamente.

Finalmente, en linea con el concepto de maquina multifuncién y con la digitalizaciéon
como eje de transformacion, se ha completado el desarrollo del portal de clientes “My
Correa”, que actualmente integra dos aplicaciones y sobre el que se prevé incorporar
nuevas funcionalidades alineadas con la evolucion futura de la compania. Se continta
ademas avanzando en la incorporacion de Gemelos Digitales de diversa complejidad y
funcionalidad, en funcion de las necesidades del cliente, asi como en el desarrollo de
modulos integrados en el CNC para la deteccion inteligente de fallos, la supervision
remota y el apoyo al operario en la toma de decisiones orientadas a la optimizacién de
los parametros de mecanizado.

Integrar las maquinas dentro del proceso de fabricacion de cliente y sus sistemas de
control, es hoy una prioridad sobre la que seguiremos trabajando de manera activa a
la vez que mejoramos las capacidades y prestaciones de nuestras maquinas.

6.3. I+D en las filiales industriales del Grupo Correa

Durante el Ejercicio 2025, Correa Hypatia ha dado continuidad a las lineas de
Investigacion y Desarrollo iniciadas en ejercicios anteriores, reforzando su orientaciéon
hacia la digitalizacion y la mejora de la eficiencia operativa. Estas actuaciones se han
centrado tanto en el desarrollo de soluciones auxiliares de maquina, tales como
accesorios y cargadores automaticos de herramientas, como en la evolucién de
producto de su gama de fresadoras.

En este contexto, se ha culminado el proyecto de |1+D “SmarTaladrine”, liderado por
Correa Hypatia en colaboracion con socios estratégicos y orientado a la monitorizacion
y al analisis inteligente de parametros clave de las taladrinas mediante la captura
continua de datos y el uso de algoritmos de inteligencia artificial. Durante el ejercicio
2025, el proyecto ha concluido tras varios meses de validacion en entorno industrial
real, materializada en la instalacién de dos prototipos en distintas empresas del sector,
con resultados satisfactorios tanto desde el punto de vista técnico como operativo. Con
ello, se da por finalizada esta linea de desarrollo, quedando la solucién preparada para
su consolidacion tecnoldgica y su eventual despliegue industrial y comercial.

Este proyecto ha contado con el respaldo financiero de la Agencia Estatal de
Investigacion (AEIl), a través de la convocatoria de Colaboraciéon Publico-Privada 2021,
asi como de la Unién Europea mediante los fondos NextGenerationEU/PRTR.

Asimismo, en 2025, Hypatia continué desarrollando accesorios y cargadores
automaticos de herramientas, incorporando nuevas funcionalidades adaptadas a las
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necesidades de su principal cliente, Nicolas Correa, S.A., con el objetivo de mejorar
productividad e integracion tecnologica. Ademas, se inicid una linea temprana de
cargadores robotizados, actualmente en fase de analisis de viabilidad.

Como hemos comentado anteriormente, en el marco de la estrategia de evolucion de
producto del Grupo, también se ha iniciado un proceso de redisefio de la gama de
fresadoras NORMA y NORMA L, ambos modelos fabricados en Hypatia.

Igualmente, en un entorno cada vez mas exigente en términos de productividad y
eficiencia operativa, se han iniciado diversos proyectos de mejora de los procesos
internos mediante la integraciéon de soluciones basadas en inteligencia artificial,
aplicadas como herramienta de apoyo a distintas actividades. Los resultados
obtenidos hasta la fecha presentan distintos grados de avance, aunque las primeras
evidencias apuntan a un potencial significativo en términos de optimizacién operativa.

7. Adquisicion y enajenacion de acciones propias.

Con fecha 27 de abril de 2023, la junta general de accionistas aprobé un nuevo plan
de acciones como parte de la remuneracion variable a largo plazo de la consejera
delegada. Este plan consiste en la entrega de 75.000 acciones como maximo y
condicionado a que la Sociedad alcance de manera acumulada, durante los ejercicios
2023, 2024 y 2025, la cifra del beneficio antes de impuestos (BAI) que consta definida
en los presupuestos anuales consolidados del Grupo, aprobado anualmente por el
consejo de administracion para dichos afios y que seran pagadas en el plazo maximo
de dos meses tras la formulaciéon de cuentas por el consejo de administracion de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025.

El periodo de medicion finalizé el 31 de diciembre de 2025, con un grado de
cumplimiento del 125% del objetivo de dicho plan. Por lo que le corresponde la entrega
de 75.000 acciones netas de impuestos de la Sociedad, la cual se producira tras la
formulacién de cuentas del ejercicio 2025.

No se han producido movimientos con las acciones propias de la Sociedad en el
ejercicio 2025. El Grupo mantiene 160.435 acciones propias a 31 de diciembre de
2025.

8. Informe Anual de Gobierno Corporativo, Informe Anual de Retribuciones al
Consejo y Estado de Informacion no Financiera.

El texto literal del Informe Anual de Gobierno Corporativo y del Informe Anual de
Retribuciones al Consejo correspondientes al ejercicio 2025 que han sido aprobado
por el consejo de administracion de Nicolas Correa, S.A. y que forma parte integrante
del Informe de Gestién del Ejercicio 2025, se encuentra disponible en la direccion web
de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (http://www.cnmv.es).

Asi mismo, el Estado de Informacién No Financiera ha sido aprobado por el consejo
de administracion de Nicolas Correa, S.A. y forma parte integrante del Informe de
Gestion del Ejercicio 2025.
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ANEXO I: Medidas Alternativas del Rendimiento

En la elaboracién de la informacion financiera, el consejo de administracion de Nicolas
Correa S.A. ha adoptado una serie de Medidas Alternativas de Rendimiento (“MAR”
por sus siglas en espafol), con el objetivo de conseguir un mayor entendimiento de la
evolucién del negocio. Las MAR son indicadores importantes para los usuarios de la
informacion, asi como para la toma de decisiones operativas y estratégicas de la
Compania. Su propodsito consiste en evaluar el rendimiento financiero, flujos de
efectivo y/o situacién financiera de la Compafiia a través de periodos comparables.

EBITDA ("Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization")

El EBITDA o Resultado bruto de explotacién incluye todos los ingresos y gastos
excepto amortizaciones, provisiones, resultados financieros y gastos por impuestos;
siendo la base de calculo el saldo en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de cada una
de dichas partidas.

Los componentes y la base de célculo de esta MAR son las siguientes partidas de la
cuenta de Pérdidas y Ganancias:

EBITDA CONSOLIDADO
31/12/2025 31/12/2024 Var. (%)
Beneficio/(pérdidas de explotacion) 14.261 16.268
+ Gastos por amortizacién 2.204 2.024
+ Deterioro del inmovilizado *ver nota 27
memoria — 202
EBITDA CONSOLIDADO 16.465 18.494 (10,97) %

Esta MAR refleja la rentabilidad operativa de la Compafdia, ya que mide el resultado de
explotacion antes de deducir los intereses, los impuestos, deterioros y amortizaciones.

Caja / (Deuda) Neta

La Caja Neta es la tesoreria, tanto corriente como no corriente, que quedaria
disponible para el Grupo una vez descontada el total de la deuda financiera tanto
corriente como no corriente.
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Los componentes y la base de calculo de esta MAR son las siguientes partidas del
Balance:

DEUDA FINANCIERA NETA
31/12/2025 31/12/2024 Var. (%)
Pasivos financieros con entidades de
crédito no corriente 7.504 358
Otros pasivos financieros no corriente 1.491 1.863
Pasivos por arrendamiento no corriente 597 569
Pasivos financieros con entidades de
crédito corriente 1.492 1.097
Otros pasivos financieros corrientes 6.043 975
Pasivos por arrendamientos corriente 332 206
- Activos financieros corrientes (416) (93)
- Efectivo y otros medios liquidos
equivalentes (26.330) (23.960)
DEUDA FINANCIERA NETA (9.287) (18.985) 51,08 %

Esa MAR ayuda a determinar:

(i) Posicion de deuda neta negativa o caja neta: indica la liquidez de la
Compania una vez se han deducido las obligaciones financieras. Refleja la
parte de efectivo que queda disponible para destinar al desarrollo de la
actividad de la Compaiia, el colchén de liquidez;

(ii) Posicion de deuda neta: indica el nivel de endeudamiento de la Compafiia
una vez deducido el efectivo y equivalentes del efectivo disponibles, y por tanto
refleja que, parte de la actividad de la Compania, se encuentra financiada con
recursos externos.

Liquidez

La liquidez de una empresa es la capacidad que tiene esa empresa para conseguir
dinero en efectivo, sin perder significativamente su valor.

Los componentes y la base de calculo de esta MAR son la suma de la partida del
Balance Efectivo y otros activos liquidos equivalentes mas las lineas de crédito no
dispuestas al final del periodo.

LIQUIDEZ
31/12/2025 31/12/2024 Var. (%)
Efectivo y otros medios liquidos
equivalentes 26.330 23.960
Lineas de crédito 2.750 3.450
LIQUIDEZ 29.080 27.410 6,09 %

Esa MAR ayuda a determinar la capacidad de la compania para

obligaciones en el corto plazo.

cumplir con sus
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Dria. Ana Nicolas Correa Barragan, secretaria del consejo de administracion de Nicolas Correa,
S.A,, certifica que las paginas que anteceden contienen las cuentas anuales y el informe de
gestion de Nicolas Correa S,A. y sus sociedades dependientes correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025, formulados por su
consejo de administracion el dia 26 de Febrero de 2025, y se firman seguidamente en el
presente folio por los miembros del consejo de administracion en la fecha de su formulacion.

A los efectos del RD 1362/2007, de 19 de octubre (art. 8.1 b) los miembros del consejo de
administracion de Nicolas Correa S.A., realizan la siguiente declaracion de responsabilidad:

Que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales consolidadas elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de Nicolas Correa S,A. y sus sociedades dependientes
y que el informe de gestion consolidado incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados
empresariales y de la posicion de la sociedad y de las sociedades dependientes, junto con la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Las cuentas anuales consolidadas vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito y que se encuentran extendidas en 175 folios de papel comun, paginas
1 a 97 inclusive y adicionalmente las paginas 1 a 78 inclusive del Informe de Informacioén no
Financiera, todos ellos con el sello de la Sociedad.

Firmantes:
Dra. Bibiana Nicolas-Correa Vilches D. Jaime Nicolas-Correa Vilches
(Presidenta) (Vicepresidente)
Dfia. Ana Nicolas-Correa Barragan Dfia. Maria del Carmen Pinto Fuentes
(Consejera - Secretaria) (Consejera Delegada)
D. Felipe Oriol Diaz de Bustamante D. Rafael Miranda Robledo
(Vocal) (Vocal)

D. Alfredo Saenz Abad
(Vocal)
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